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 چکیده

های ترین بخشتجربه نشان داده است که تامین مالی بخش کشاورزی به عنوان یکی از مهم    
ته است. هایی را همراه خود داشاقتصادی کشور عموما بر عهده شبکه بانکی بوده که همواره چالش

تواند تا حدی از رسد استفاده از ظرفیت بازارهای مالی به عنوان راهکاری مکمل میبه نظر می

شده  توصیفی تهیه –که به روش تحلیلی  پژوهشاین  رهای واقع بر دوش نظام بانکی بکاهد.فشا
ها، یسازی سبد دارایپذیری و متنوعهای صکوک وکالت همچون انعطافاست، با استفاده از ظرفیت

ی از دهد. نتایج این پژوهش، الگویالگویی جدید جهت تامین مالی واحدهای کشاورزی ارایه می

اد ازاد افرمی آن، منابع اسازد که با تعبیه نرخ سود ثابت و پرداخت دورهصکوک وکالت را معرفی می

شاورزی کدر مسیر پاسخگویی به نیازمندی واحدهای  گوناگونگردآوری شده و با استفاده از عقود 
ت و فیزیکی و ابزارآلا هایچه در تامین نقدینگی و سرمایه در گردش و چه در تامین دارایی

 تجهیزات مورد نیاز آنان، بکار گرفته شود.
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 پیشگفتار

های اقتصاد ایران است. ترین بخشترین و استراتژیکبخش کشاورزی یکی از اصلی بی گمان،    

، بخش 137۹1( قانون تشکیل وزارت جهاد کشاورزی مصوب سال 11نامه اجرایی ماده )مطابق آیین
ها و مراتع و های زراعت، باغبانی، دام، طیور، آبزیان، جنگلزیربخش تمامیکشاورزی عبارت است از 

ای و های گلخانهزدایی، شهرکها از جمله آب و خاک، بیابانموارد مربوط به آن تمامیی و آبخیزدار

گونه که مشخص است بر اساس این تعریف، دامپروری و صنایع تبدیلی و تکمیلی کشاورزی. آن

اما با این وجود،  ،بخش بزرگی از صنایع تولیدی کشور به بخش کشاورزی اختصاص یافته است
ی در به حرکت درآوردن چرخ رشد و توسعه اقتصادی کشور نمود بزرگی نداشته که بخش کشاورز

مقوله  بویژهو توان در عدم توسعه و رونق بخش کشاورزی تر میریشه این عدم مشارکت را بیش

(. از 31-3۲: 13۹3های مجلس، مرکز پژوهش) کردشناسی آسیب اعطای اعتبارات در این بخش
های زمینهتوان بیان داشت برای توسعه بخش کشاورزی نیاز به تحقق عوامل و پیشمی ،رواین

لازمی همچون کارآمدی نظام تامین مالی، نهادسازی، نظام اطلاعات مدیریتی و سازوکارهای جذب 

ترین عوامل عدم مشتری و بازاریابی در داخل و خارج از کشور است. در این میان یکی از مهم

گی بخش کشاورزی معطوف به نظام ناکارآمد جذب اعتبارات در این بخش است )مرکز یافتتوسعه
 (.1: 13۹3های مجلس، پژوهش

 داختی کل مبلغ تسهیلات پر 13۹۴بر اساس جدیدترین اطلاعات منتشره بانک مرکزی، در سال     

، گذشته با سالهزار میلیارد ریال بود که در مقایسه  3۵۲٫۲شبکه بانکی به بخش کشاورزی معادل 
درصد از  ۴/8بخش کشاورزی  13۹۴درصد افزایش داشته است. براین مبنا، در سال  7/37

آن  های اقتصادی را به خود اختصاص داده است. نکته جالب توجهتسهیلات پرداختی به کل بخش

بکه شدرصد از تسهیلات پرداختی  8/۶7است که در این سال با هدف خروج غیر تورمی از رکود، 

خش ببانکی به بخش کشاورزی با هدف تامین سرمایه در گردش مورد نیاز فعالان اقتصادی این 
 گرفته است. انجام

سال  از آنجاکه بانک کشاورزی بانک تخصصی پرداخت تسهیلات به فعالان این بخش است، در    

دولتی های دولتی و غیر هزار میلیارد ریال تسهیلات به بخش 8/۲80این بانک مبلغ  13۹۴
بنا به آمار  ،چنینهمدهد. درصد افزایش را نشان می 7/10که نسبت به سال گذشته  کردهپرداخت 

ت درصد( از تسهیلا 1/۹0درصد )در مجموع معادل  1/۲۶و  ۶۴به ترتیب  13۹۴منتشره در سال 

، بانک کشاورزی در قالب عقود مشارکت مدنی و فروش اقساطی پرداخت شده است )بانک مرکزی

13۹۶ :11.) 
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که شب»یابیم که سهم عمده این مجرا به با نگاهی به مجاری تامین مالی بخش کشاورزی درمی

های بنگاههای این مجرا، پاسخگویی کمتری به حساسیت ،اختصاص دارد که البته« بانکی
 شدوجب کشاورزی، صنایع تبدیلی و خدمات مربوط به آن را از خود نشان داده است. این رخداد م

موم عشوند چرا که  روروبهبرخی از بنگاههای کشاورزی بعضا با مشکلاتی همچون ورشکستگی تا 

ها نسبت به های آنواحدهای کشاورزی از نوع کسب و کارهای کوچک و متوسط بوده که طرح
 گونه کسب و کارهااین ،مدت و گردش مالی حساسیت بالایی دارند. از سوی دیگرمنابع مالی کوتاه

وجه تشود که با مشاهده می ،روهای سود بالا را دارند. از اینان بازپرداخت تسهیلات با نرختر توکم

چک و های بنگاههای کواین شبکه بررسی طرح های کشور،ای بانکبه مشکلات ساختاری و ترازنامه

 خشبدهند. در این میان نحوه توزیع اعتبارات متوسط را عموما در اولویت آخر خود قرار می
ها محل مصرف گیرد. بر این اساس، برای بانککشاورزی هم براساس سازوکار مناسب صورت نمی

باشد؛ به اعتبارات و صلاحیت و توان کارآفرینی افراد متقاضی از چندان اهمیتی برخوردار نمی

شود )مرکز همین دلیل، یک رویه غیرهدفمند و نامطلوب در توزیع اعتبارات مشاهده می
 (.3۲: 13۹3مجلس، های پژوهش

ر مراحل دتوان بیان داشت که نظام تامین مالی بخش کشاورزی در ایران هنوز از این بابت می    

توان می ،رو یناابتدایی بلوغ قرار دارد و در انتخاب و تعمیم مدل بهینه چندان موفق نبوده است. از 

یل کند ورت فراگیر از جمله دلاپذیر، چابک به صاذعان داشت خلأ نهادهای مالی نوآور، انعطاف
 (.3۴-3۵: 13۹3های مجلس، آید )مرکز پژوهشمی شمارشدن فرآیند توسعه کشاورزی ب

ی ی مالی اسلاماستفاده از ابزارهای جایگزین تسهیلات بانکی همچون ابزارهای بازارها ،رواز این    

د در مسیر تامین مالی توانهای بخش کشاورزی میها و حساسیتهمچون صکوک با لحاظ ویژگی
 این بخش و کمک به توسعه آن راهگشا باشد. 

ن مالی این حوزه، تامی پژوهشگراندهد که بررسی ادبیات موضوع و مبانی نظری نیز نشان می    

از  گوناگونیهای بخش کشاورزی و نیز کاربردپذیری عقد وکالت در مباحث تامین مالی را در شاخه

ای روزافزون کنند که نیازه( بیان می13۹0نوان نمونه فدایی واحد و صفایی )اند. به عنظر گذرانیده
تر در شسو و نیاز مدیران مالی به اختیارات بیکشور به ابزارهای مالی منطبق با شریعت از یک

تشکیل  ومدت و بلندمدت با استفاده از این ابزارها گذاری کوتاههای سرمایهزمینه انتخاب فرصت

ای گذاری از سوی دیگر، لزوم ارایه ابزارهای کاهش ریسک غیرسیستماتیک سرمایهپرتفویی بر
حساس اگذاری برخوردار باشند، تری در زمینه سرمایهجدید تامین مالی که از محدودیت نسبی کم

 ها و مدیریت و کاهشسازی داراییشود. ایشان صکوک وکالت را به عنوان ابزاری موفق در متنوعمی

 ند.کنها معرفی میریسک شرکت
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ها، ( با ذکر اهمیت صـنعت پتروشـیمی در توسـعه اقتصـادی کشـور13۹1موسویان و همکاران )

ید نبال تأیاند. این مطالعه براساس روش توصیفی به دنیاز به تامین مالی این صنعت را مهم شمرده
ت به راق وکالی و انتشار اواین فرضیه بوده است که از نظـر مـالی، فقهـی و عملیـاتی امکـان طراح

اـلی اسـلامی در صـنعت پتروشـیمی وجـود دارد. نتیجـه پژوهش به روش  عنوان یک ابزار نـوین م

، دهد که الگوی پیشنهادی اوراق وکالت با رعایت راهکارهای مدیریت ریسکتوصیفی نشان می
سرمایه  ی از جمله تأمینابـزاری مناسـب بـرای تأمین نیازهای گوناگون مالی در صنعت پتروشیم

 ها است.در گردش و تأمین مالی طرح

عه کشور، گذاری بخش کشاورزی درچهار برنامه توس( با مروری بر روند سرمایه13۹1آقانصیری )    

، اد ایرانگیری کرده است که گرچه در سالیان اخیر تزریق منابع مالی به این بخش مهم اقتصنتیجه
یر عدم تغی لی آن را مرتفع کرده است اما به تدریج با انباشت سرمایه وسهم زیادی از نیازهای ما

 قابل توجه پیدا کرده است. یقابل توجه در مدیریت نرخ بازدهی سرمایه کاهش

ر آن ب تلاشوکالت  -عنوان صکوک ترکیبی مشارکت با( با طراحی اوراقی جدید 13۹۲صفایی )    
. این کنددهد را برطرف داشته که برخی از مشکلاتی که در مراحل عملیاتی اوراق مشارکت رخ می

های عمرانی؛ اندازی طرحبر آن که برای راه افزونصکوک با در برداشتن خاصیت دوگان قادر است 

دامنه  رد،انتفاعی و دیگر مواردی که در قانون اوراق مشارکت آمده است مورد استفاده قرار گی

وضوع ای طرح مها برای تامین نقدینگی مورد نیاز در طول اجرکاربرد را با تشکیل پرتفویی از دارایی
ت که قرارداد مشارکت افزایش دهد و مشکل تامین نقدینگی را برطرف کند. این پژوهش مدعی اس

ی وین براین ابزار نتوانند از اها، بنگاههای متوسط و کوچکتر نیز میبه غیر از دولت و شهرداری

 های خود استفاده کنند.تامین مالی پروژه
عتبار ابه معرفی تامین مالی اسلامی بر اساس  پژوهشی( ضمن 13۹۲موسویان و فدایی واحد )    

 اق بهادارکه ورودی به مباحث اور پژوهشاند. در این در حساب جاری بر مبنای عقد وکالت پرداخته

عارف، اعتبار در حساب جاری در بانکداری مت گوناگونهای عرفی روشسازی نداشته است، پس از م

هکار، ر این راپیشنهادی مبتنی بر استفاده از عقد وکالت در استفاده از این ابزار بیان شده است. د
بار دهد تا این اعتدهد و به او وکالت میبانک اعتباری را در قالب عقد وکالت به بنگاه تخصیص می

نظر بانک خواهد با ملاحظه شرایط و سود معین مدای که میهر کدام از عقود مبادله چارچوبرا در 

باشد را به یمبه بنگاه خود اعطا کند و اقساط استفاده از اعتبار که شامل اصل اعتبار و سود بانک 
 .کندبانک بازپرداخت 

وک مزارعه به عنوان (، در مقاله خود به تبیین مدل مفهومی صک13۹۲منظور و بابایی زارچ )    

یکی از ابزارهای مالی اسلامی در تامین مالی بخش کشاورزی پرداخته و سپس با محاسبه 
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ها را با میزان بازدهی و ریسک های مالی بازدهی و ریسک محصولات زراعی، این شاخصشاخص

و  ایاند. نتیجه این پژوهش که به روش مطالعه کتابخانهبانک و شاخص بورس مقایسه کرده
 مقدارمحصولات زراعی از  تمامیدهد بازدهی با صاحبنظران تهیه شده است نشان می مصاحبه

تر بوده است. بلند مرغوب، بیشگذاری بانک و شاخص بورس به غیر از برنج دانهبازدهی سپرده

ولی نسبت به ساخص بورس  ،تر استگذاری بانکی بیشریسک این محصولات از سپرده ،چنینهم
 تری برخوردار است.سک کماز ری

ولتی و د( با ذکر این مطلب که یکی از انواع صکوک که امروزه از سوی ناشران 13۹۶کاوند )    

هاده نحجم انتشار آن در جهان رو به فزونی  ۲013شرکتی مورد استقبال قرار گرفته و از سال 

برخی  رداخته و آن را ازصکوک وکالت پ گوناگونباشد، به معرفی الگوهای است، صکوک وکالت می
 ابعاد محدود مورد بررسی قرار داده است. 

به معرفی صکوک « راهنمای صکوک»( در بخشی از کتاب ۲00۹) 1المللی دبیمالی بین بنیاد    

 دهد. وکالت پرداخته و برخی از مزایای این نوع صکوک را مورد اشاره قرار می

به استفاده از اوراق « محصولات بازار سرمایه اسلامی»( در کتاب خود با عنوان ۲00۵) ۲سلمان    

دارد که اندونزی از دو سلف و کند و بیان میبهادار در بخش کشاورزی در کشور اندونزی اشاره می

 د.کنمدل ترکیبی مرابحه و استصناع در تامین مالی اوراق بهادار بخش کشاورزی خود استفاده می

در « مطالعه جامع بازار جهانی صکوک»( در گزارشی با عنوان ۲011و همکاران ) 3علوی    
هایی از گزارش خود به چندین نوع از انتشار صکوک با استفاده از الگوی وکالت در کشورهای بخش

 اند.گوناگون از جمله ترکیه اشاره کرده

« ها به اوراق بهادار اسلامیتبدیل دارایی صکوک جهانی و بازار»( در کتاب ۲01۲) ۴بشیر و امینه    
 اند.به الگوهای جهانی  عملیاتی  انواع  صکوک از  جمله صکوک وکالت پرداخته

ای ضمن معرفی صکوک و انواع آن، به صکوک وکالت اشاره کرده و ( در مقاله۲01۵) ۵لاکمن    

به هایی از انتشار صکوک مونهکند. لاکمن در ادامه نارکان و ساختار عملیاتی آن را تشریح می

اندازی از آینده انتشار انواع صکوک از جمله صکوک و چشم کردههای ژاپنی را معرفی شرکت وسیله
 دارد.وکالت در کشور ژاپن را بیان می

                                                 
1 -Dubai International Financial Center 

۲-  Salman 
3 -Alvi 
۴ -Bashir & Amine 
۵ -Lackmann 
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امین گیری از صکوک وکالت در تکه مشخص است پژوهشی در زمینه معرفی الگوی بهره گونهآن    

مقاله  معرفی شده در این نوینانجام نرسیده است که با توجه به الگوی  مالی بخش کشاورزی به
زش را دارای نوآوری و ار پژوهشتوان این الگوهای طرح شده صکوک وکالت، می دیگرنسبت به 

 افزوده برای اقتصاد بخش کشاورزی ایران دانست.

لگوی ی و معرفی یک اتوصیفی به طراح –در ادامه سعی دارد تا با روش تحلیلی پژوهشاین     
سیر، بپردازد. با این تفا یاد شدهجهت بکارگیری در راستای اهداف « صکوک وکالت»پیشنهادی 

توان از می گونهتامین مالی بخش کشاورزی، به چه  برای»عبارت است از:  پژوهشسوال اصلی 

 « قرارداد وکالت در حوزه ابزارهای مالی اسلامی بهره برد؟

لیات عقد کاین پژوهش در ادامه پس از بیان اجمالی کاربرد عقود در بخش کشاورزی، به معرفی     
ی های بخش کشاورزی، الگوی پیشنهادپردازد. سپس با لحاظ شرایط و ویژگیو صکوک وکالت می

شد.  تامین مالی این بخش ارایه و مزایای این الگو به تفکیک بیان خواهد برایصکوک وکالت 

 را شکل داده است. پژوهشگیری، بخش پایانی این ی و نتیجهبندجمع
 

 كاربرد عقود در تامين مالی بخش كشاورزي

تداول بوده مکشاورزی بین افراد جامعه  هایاز دیرباز استفاده از عقود در تامین مالی فعالیت    
 اشته استددم قرار مورد کاربرد مر گوناگوناست. حتی پیش از ظهور اسلام نیز این عقود به انحای 

عه صادی جامو اسلام تنها با امضا و تعدیل احکام برخی از آنها سعی در تنظیم و مدیریت امور اقت

 داشته است.
ر لغت به در میان این عقود، دو عقد مساقات و مزارعه مختص به بخش کشاورزی است. مزارعه د    

ه به کبوده و در اصطلاح، عقدی است معنای با هم زراعت کردن و قرار کشتکاری با هم گذاشتن 

محصول  دهد که در آن زراعت کرده وموجب آن یکی از طرفین زمینی را در اختیار دیگری قرار می
 (.۴۶: ۲ق، ج1۴13را با هم تقسیم کنند )شهید ثانی، 

که به  مزارعه عقدی است»مزارعه به ترتیب زیر تعریف شده است:  ۵18در قانون مدنی ماده     

ه و را زراعت کرددهد که آندیگری می سمتآن احد طرفین زمینی را برای مدت معینی به  موجب

 «.حاصل را تقسیم کنند
به  مساقات نیز یکی دیگر از عقود اختصاصی بخش کشاورزی است. مساقات در لغت ،چنینهم    

از  آن یکی معنی آب دادن و یکدیگر را سیراب کردن بوده و در اصطلاح عقدی است که به موجب

صولات رده و محکطرفین )مالک(، باغی را در اختیار فرد دیگر )باغبان( قرار داده تا در آن، باغداری 
 (.31: 3ق، ج1۴۲8را با هم تقسیم کنند )یزدی، 
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ای است که مساقات معامله»قانون مدنی مساقات به صورت زیر تعریف شده است:  ۵۴3در ماده     

 شود و ثمره اعمن با عامل در مقابل حصه مشاع معین از ثمره واقع میبین صاحب درخت و امثال آ
 «است از میوه و برگ و گل و غیر آن.

ین ااما جهت تامین مالی  ،کاربرد دو عقد مزارعه و مساقات در بخش کشاورزی مشخص است    

رابحه و م توان از سایر عقود همچون عقد مرابحه، سلف، اجاره، خرید دین، فروش اقساطیبخش می
ر بخش دتوان جعل را برای انجام کاری مثال در عقد جعاله می برایو غیره نیز استفاده نمود. 

 برایشود. و عامل پس از انجام آن کار مستحق دریافت جعل از جاعل می کردکشاورزی تعیین 

ن که بانک ضم گونهتعمیر سوله دامپروری تسهیلاتی را مقرر داشت بدین  برایتوان مثال می

رعهده ( را بنخستقرارداد جعاله در نقش عامل، تعمیر سوله دامپروری کشاورز )جاعل در جعاله 
عامل در گیرد. سپس بانک با انعقاد یک جعاله ثانویه کار را به خود کشاورز یا شخص ثالثی )می

قساطی و ا گونهبه  سپارد. نکته قابل توجه آن است که در جعاله اولیه پرداخت جعلجعاله دوم( می

ش فروش با استفاده از عقد سلف امکان پی ،چنینهمنقدی خواهد بود. یا  شیوهدر جعاله دوم به 
خرید نقدی محصولات تولیدی به محصولات کشاورزی وجود دارد. عقد سلف که به معنای پیش

و  و معلومشود که مبیع کلی و در ذمه، ثمن نقد قیمت معین است، در شرایطی بکار گرفته می

ر ابتدا الیه( درتسلیم مبیع به خریدار )مسلم(، مؤجل است. در این عقد، دتعهد فروشنده )مسلم

عین د و سپس آن را در زمانی مکنبانک قیمت محصول کشاورزی مدنظر را به کشاورز پرداخت می
 مین مالید تاکشاورز پیش از آنکه محصول به بار بنشین روشگیرد. بدین در آینده از او تحویل می

تواند د میبا توجه به آنکه بانک نیازی به محصول کشاورزی پیش خرید کرده ندار ،شده است. البته

 .دکنبا یک عقد سلف موازی و یا استفاده از حق اختیار فروش محصول را به وجه نقد نزدیک 
 

 وكالت

در بخش تامین مالی  یکی از مواردی که چندان بدان پرداخته نشده است کاربرد عقد وکالت    

توان از صکوک وکالت به عنوان یکی از ابزارهای تامین مالی که می ،چنینهمکشاورزی است. 

مبتنی بر عقد وکالت است نیز نام برد. این اوراق که از انتشار آن در کشورهای اسلامی مدت زمان 

د استفاده قرار دارد )بازار در بازارهای مالی اسلامی مور گسترده یگذرد، امروزه در حجمزیادی نمی
های خاص عقد و صکوک (. با توجه به احکام و ویژگی۲8-30: ۲017، 1المللی مالی اسلامیبین

وکالت نیاز است که پیش از معرفی الگو، مروری اجمالی بر احکام عقد وکالت و ارکان و ساختار 

 عملیاتی صکوک وکالت داشته باشیم.

                                                 
1-  International Islamic Financial Market (IIFM) 
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 عقد وكالت

در  وکالت در لغت به معنای تفویض و واگذاری کاری به کسی و اعتمادکردن به وی است و    

رار قطرف، دیگرى را براى انجام امرى نایب خود دو اصطلاح عقدى است که به سبب آن یکى از 

ه انسان وکالت عبارت است از اینک»کنند: گونه تعریف میدهد. امام خمینی )ره( وکالت را اینمی
و را راه ز امور اد را به دیگری واگذار کند که تا زنده است انجام دهد و یا تا زنده است یکی اکار خو

ایید تقانون مدنی ایران نیز این تعریف را  ۶۵۶(. ماده ۲۶7: 1380 )موسوی خمینی،« بیندازد

ا طرف، طرف دیگر ردو که به موجب آن یکی از دارد عقد وکالت عقدی است ان میکند و بیمی

 کند.برای انجام امری نایب خود می
طرفین عقد  ،چنینهمعقد وکالت نیز مانند سایر عقود از رکن ایجاب و قبول برخوردار است.     

 .باشند )وکیل و موکل( باید شرایط عمومى قراردادها شامل بلوغ، عقل، قصد و اختیار را داشته

از امور  پذیر بوده وز امورى باشد که نیابتا شود بایدافزون بر این، آنچه مورد وکالت واقع می
تصرف  معلوم و معین بوده و در مورد وکالت باید ،چنینهم .ممنوعه برای موکل یا وکیل نباشد

 .موکل قرار داشته باشد

وکالت  یک نوع آن وکالت خاص است که در آن مورد :برای وکالت اقسامی وجود دارد ،چنینهم    

یم نوع دیگر وکالت عام است که خود به سه دسته تقس .ل معلوم استو محدوده اختیارات وکی
یـن امثـال، گفتـه شـود  برایعام از جهت تصرف و خاص از جهت متعلق وکالـت؛  نخستشود؛ می

ام از جهت عغیره. دوم  دانى استفاده کن اعم از بیع و اجاره وسرمایه معین را هر نوع که صلاح می

د هـر آنچه از اموال من ر برایجهت تصرف؛ متعلق وکالت و خاص از  ا که مثـال، موکـل بگویـ
وـع نمثال، موکل به هر  برایعام از جهت تصرف و متعلق وکالت؛  دانى بفروش؛ و سومصلاح می

 (.11۹-118: 138۶تصـرفى در جمیـع اموال خود وکالت دهد )موسویان، 

 دین شرح است:ترین آن ببرای عقد وکالت احکامی وجود دارد که مهم
 ،شود. البتهعقد وکالت از جمله عقدهای جایز است که با فوت یا جنون یکى از طرفین، باطل می -

د توانند در ضمن عقد لازم خارجى شرط کنند تا زمانى که آن عقد باقى اسـت، عقطرفین می

وع جایز (. موض11۹: 138۶وکالت هم باقى باشد و طرفین حق فسخ آن را نداشته باشند )موسویان، 

کیل را تواند هر وقت بخواهد وموکل می»قانون مدنی تصریح شده است:  ۶7۹بودن وکالت در ماده 
 «.ل کند، مگر اینکه وکالت وکیل یا عدم عزل در ضمن عقد لازم شرط شده باشدعز

یعنی اگر تلف شد ضامن نیست مگر  ،وکیل نسبت به آنچه از موکلش در دست دارد امین است -

 آنکه در حفظ آن کوتاهی کرده باشد و یا بیش از حد متعارف به کارش بسته باشد )موسوی
 (.۲7۹: 1380 خمینی؛
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بر وکیل واجب است که اموال موکل را در صورت مطالبه او به وی بازگرداند. حال اگر بدون عذر  -

ذری در ا اگر عام ،از این امر امتناع ورزید، ضامن است زیرا ید او از این به بعد عدوانی خواهد بود
 (.383: 1373ضامن نخواهد بود )شهید ثانی،  تسلیم داشته باشد،

کند تا به نمایندگی از عقود اذنی است و موکل برای وکیل تفویض اختیار میوکالت از جمله  -

است  وکیل حق ندارد از تصرفی که به او اذن داده شده روشجانب او به تصرف بپردازد. بدین 
اشد و از وکیل وظیفه دارد به دقت مواظب رعایت مصلحت موکل خود ب بیان دیگر،تجاوز نماید؛ به 

حل مورد اگر قرائن دلالت بر آن داشته باشد که تجاوز از م ،ی نکند. البتهمحل وکالت خود تعد

 (.۵87 -۵8۶: 1381وش و شعبانی، اشکال ندارد )فرزین رضایت موکل است،

دهد به منزله عمل و اقدام موکل هر اقدامی که وکیل در محدوده اختیارات وکالتی خود انجام می -
کل بوده، که وکیل در حدود مورد وکالت انجام دهد به حساب مو ایهر معامله بیان دیگر،است؛ به 

 (.۶3: 13۹3مگر خلاف آن ثابت شود )قلیچ، 

نند او که جانشین موکل است باید هما جارعایت مصلحت موکل بر وکیل لازم است و وکیل از آن -
 رهباین قانون مدنی در ا ۶۶7نسبت به تامین مصالح خویش، تلاش عقلایی داشته باشد. ماده 

 ه موکل باوکیل باید در تصرفات و اقدامات خود مصلحت موکل را مراعات نماید و از آنچ»گوید: می

 «کندنصراحت به او اختیار داده یا برحسب قراین و عرف و عادت داخل در اختیار اوست تجاوز 

کیل ه، وبرای وکیل جایز نیست که دیگری را در انجام کاری که خودش وکیل انجام دادنش شد -
 ر دو قسمهنماید نه وکیل از طرف خود و نه وکیل از طرف موکلش، مگر به اذن موکل که به اذن او 

ع است و حال اگر موکل یکی از آن دو قسم را تعیین کند که همان متب توکیل برای او جایز است؛

، خود از وکیلاگر وکیل دوم، وکیل از موکل باشد، نه  ،چنینهمنیست؛  دارایدیگر تعدی از آن 
ل تواند او را عزل کند و با عزل شدن او این عزدرعرض وکیل خواهد بود پس وکیل اول نمی

ز ر وکیل اشود بلکه حتی اگر وکیل اول از بین برود و دومی همچنان وکالتش باقی است، اما اگنمی

وکل او مه اگر طرف خود او باشد او حق دارد وی را عزل کند و وکالتش تابع وکالت اوست در نتیج

ورت نیز شود و بعید نیست که در این صرا عزل کند و یا عمر او سرآید وی خود به خود منعزل می
 موکل حق داشته باشد او را عزل کند هرچند وکیل اول عزلش نکرده باشد )موسوی خمینی؛

1380 :۲7۴.) 

ارتند از با عزل موکل، با عب راههاشود. این خاتمه یافته و یا منقضی می از چند راهوکالت  -
ا انجام یبا از بین رفتن متعلق وکالت  ،چنینهماستعفای وکیل، با موت یا حجر وکیل یا موکل و 

 مورد وکالت توسط موکل.
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 صکوک وكالت

ه گذاران و دارندگان وجوصکوک وکالت یکی از انواع اوراق بهادار اسلامی است که در آن، سرمایه    

ه کاین دست  گذاری، خرید کالا و خدمات و اموری ازعاملی )وکیل( را برای سرمایهمازاد )موکلین(، 

ده در شگزینند تا او با استفاده از وجوه تجمیع میمطابق با موازین شریعت باشد به وکالت بر
گذاری و تامین شده گام بردارد. بازدهی حاصل شده از سرمایهبینیراستای اهداف و اقدامات پیش

تقسیم  الوکاله عامل، مابین دارندگان وجوه به نسبت سهم هر یکنجام شده پس از کسر حقمالی ا

 و منابع شود. در تاریخ سررسید، عامل به وکالت از صاحبان اوراق، پرتفوی صکوک را نقد کردهمی

کوک فروش ص .نمایدبدست آمده را از طریق ناشر به موکلین پرداخت کرده و با آنان تسویه می
 ه از جهتها و خدمات مشاع است کالشرکه فرد در داراییت در بازار ثانویه از باب فروش سهموکال

ارنده دتواند با توافق طرفین مقرر شود. پس از معامله، فقهی بلااشکال بوده و قیمت فروش می

 وجدید اوراق در تمام موضوعات حقوقی جایگزین دارنده قبلی اوراق خواهد بود )موسویان 
 (.10۹-110: 13۹1ان، همکار

 :است زیرصکوک وکالت دارای ارکان 

 .ندکنگذاران: خریداران و دارندگان اوراق وکالت هستند و نقش موکلین را ایفا میسرمایه-

وکیل: شخصیتی حقوقی است که وظیفه دارد بنا بر مفاد و توافقات انجام شده در عقد وکالت، -
، ر چارچوب ضوابط قرارداد و موازین شریعت اسلامیوجوه تجمیع شده را جهت کسب بازدهی د

ه اصل وجو های زمانی مقرر اعلام داشته وبکار گیرد و بازدهی حاصل شده را به نحو شفاف در بازه

قش نهای مشخص شده پرداخت نماید. عموما بانی های بازدهی را در سررسیداوراق و مبلغ کوپن
 .وکیل را هم برعهده دارد

(: شخصیتی حقوقی است که وظیفه انعقاد قرارداد وکالت را با وکیل و نیز انتشار و ناشر )واسط -

 .نویسی اوراق و غیره را برعهده داردپذیره
امین: شخصیتی حقوقی است که به نمایندگی از دارندگان اوراق جهت حفظ منافع آنان وظیفه -

وی ها، نظارت بر پرتفو سود سرمایه بندی، پرداخت اصلنظارت بر کل فرآیند عملیاتی انتشار، رتبه

 .شکل گرفته شده توسط وکیل و اجرای سایر مفاد عقد وکالت را برعهده دارد

بندی اعتباری بندی اعتباری: شخصیتی حقوقی است که پیش از انتشار اوراق، اقدام به رتبهرتبه-
 .اوراق کرده تا در امیدنامه ذکر گردد

گذاری، مشاور عرضه و های سرمایهدیگری همچون بازارگردان، صندوقاین الگو از ارکان  ،البته    

 نظر شده است.غیره هم برخوردار است که جهت اختصار از شرح آن صرف
 ( ارائه شده است.1ر نمودار )دنمونه ساده از ساختار عملیاتی صکوک وکالت 
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 .امین بر تمامی فرآیندهای اجرایی صکوک وکالت نظارت و کنترل دارد  .1
 .بندی صکوک نموده تا در امیدنامه ذکر شودبندی اعتباری اقدام به رتبهموسسه رتبه  .۲

 .کندوکیل اقدام به انتشار امیدنامه می . 3

 کند.نویسی و انتشار اوراق میواسط اقدام به پذیره . ۴
 .شودوجوه تجمیع شده اوراق به نهاد واسط منتقل می  .۵

طابق آن، م، قرارداد وکالت را بین خود و وکیل منعقد کرده تا واسط به عنوان موکل )توکیل( . ۶

 .گذاری )استخر منابع( را تشکیل دهدوکیل در چارچوب مشخص شده پرتفویی از سرمایه

ع( گذاری )استخر منابوکیل در چارچوب تعیین شده اقدام به تشکیل پرتفویی از سرمایه  .7
 .کندمی

 .رسده دست وکیل میبازدهی حاصل از استخر منابع ب . 8

 .شودها از طرف وکیل به واسط منتقل میای جهت تسویه کوپناین بازدهی به نحو دوره . ۹
 .پذیردگذاران و دارندگان اوراق انجام میای از طرف واسط به سرمایههای دورهپرداخت  .10

 .رسداصل سرمایه ناشی از فروش استخر منابع به دست وکیل می . 11

 .شودوجوه از طرف وکیل به واسط منتقل می این . 1۲

ن آن دارندگا به وسیلهشود و اوراق . اصل سرمایه دارندگان اوراق از طرف واسط پرداخت می13
 شود.تسویه نهایی به واسط تحویل داده می برای

جمله  گردد. این اوراق ازنکته قابل توجه به تجربه جهانی استفاده از صکوک وکالت برمی    

وجه ، مورد تگوناگونابزارهای تامین مالی اسلامی است که در چندین سال گذشته در الگوهای 
 لیالمللی ماها و بنگاههای اقتصادی واقع شده است. بر اساس جدیدترین آمار بازار بینتر دولتبیش

ه تنها یک درصد از حجم صکوک داخلی منتشر ۲01۵تا دسامبر  ۲010حدفاصل ژانویه  اسلامی،

 ۶۴در جهان به صکوک وکالت اختصاص داشته است. در حالی که در این بازه صکوک مرابحه با 

تا  ۲01۶سهم را در این بین به خود اختصاص داده است. این آمار برای ژانویه  ترینبیشدرصد 
درصد  38درصد رسیده و همچنان صکوک مرابحه با  10برای صکوک وکالت به  ۲01۶دسامبر 

اما در ، (30: ۲017المللی مالی اسلامی، دربرداشته است )بازار بین بارهترین سهم را در این بیش

 که در حدفاصل ایگونهالمللی، سهم صکوک وکالت رو به رشد بوده است، به حوزه صکوک بین
 ۴3المللی منتشره حدود سهم صکوک وکالت از مجموع صکوک بین ۲01۵سامبر تا د ۲010ژانویه 

سیده ردرصد  77به عدد قابل توجه  ۲01۶تا دسامبر  ۲01۶درصد بوده که این عدد برای ژانویه 

 (.۲8-۲۹: ۲017المللی مالی اسلامی، است )بازار بین
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 ارایه الگوي پيشنهادي

 كليات الگوي پيشنهادي

پذیر مالی است و چنانچه به که تشریح شد، صکوک وکالت از جمله ابزارهای انعطافگونه همان    

تواند به تامین مالی بنگاههای تولیدی )بانی( منجر شود. تامین درستی مورد استفاده قرار گیرد می

ت مالی بانی عموما یا در تامین نقدینگی و سرمایه در گردش و یا در تامین دارایی فیزیکی و ابزارآلا
رود. از این بابت، در این الگوی پیشنهادی غیر از و تجهیزات مورد نیاز و یا در هر دو حالت بکار می

عقد وکالت به عنوان عقد پایه اوراق بهادار پیشنهادی، استفاده از پنج عقد جعاله، اجاره به شرط 

 .1شودتملیک، سلف، خرید دین و مرابحه در پنج مرحله توصیه می

شار به آنکه انت دهی شود. با توجهنتشار اوراق نیاز است که نهاد بانی شناسایی و سازمانپیش از ا    
تر های کوچک و متوسط صرفه اقتصادی ندارد و چندان متداول نیست، بهاوراق برای تک بنگاه

ی )نهاد ای از واحدهای کشاورزی نیازمند تامین مالاست با مشارکت وزارت جهاد کشاورزی مجموعه

جهیزات و یاز به تن( انتخاب و نوع نیاز به تامین مالی آنان اعم از نیاز به سرمایه در گردش و یا بانی
 دقیق شناسایی شود. گونهآلات یا مواردی از این دست، به ابزارآلات و ماشین

ای کشاورزی واحده تمامیکه برای  راهتواند به نحو استانی باشد به این انتخاب این مجموعه می    

انتخاب  ،چنینهمازمند تامین مالی منتخب یک استان، صکوک وکالت طراحی و منتشر شود؛ نی

وعه تواند بر اساس شاخه و رشته خاصی از فعالیت کشاورزان باشد مثلا مجممجموعه بانی، می
و دیری هر بکارگ ،منتخب دامپروران، در تابع هدف طراحی و انتشار صکوک وکالت قرار گیرند. البته

ای قابل طرح است. روشن است که انتخاب مجموعه خصیص استانی و یا تخصیص رشتهروش ت

احدها و این ابزار مالی با توجه به شرایط موجود و راهتامین مالی از  برایواحدهای کشاورزی 
 های کلان بخش کشاورزی صورت خواهد پذیرفت.گذاریریزی راهبردی و سیاستبرنامه

متخصص در « هاشرکت تخصصی مدیریت دارایی»شود که یک پیشبرد امور پیشنهاد می برای    

نمایندگی از واحدهای کشاورزی نیازمند تامین  برایزیرنظر وزارت جهاد کشاورزی  امور کشاورزی،

مالی، تشکیل شود. این شرکت که صرفا در دوره استفاده از صکوک وکالت پیشنهادی فعال است، 
نیازهای واحدهای کشاورزی را شناسایی کرده و متناسب با حجم نیاز،  نخستر وهله وظیفه دارد د

ها و کسب درخواست انتشار اوراق را به نهاد واسط منتقل کند. پس از تهیه امیدنامه و انجام بررسی

اطمینان لازم، نهاد واسط در نقش ناشر اوراق، اوراق را منتشر کرده و وجوه خریداران اوراق را جذب 

                                                 
توان از عقود می ،البتههای بخش کشاورزی بوده که پیشنهاد استفاده از این عقود صرفا بر اساس تناسب با فعالیت - 1

 دیگری نیز در این الگو استفاده کرد.
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الوکاله از حق یاد شدهزم به یادآوری است که بنا به قاعده عقد وکالت، ناشر و شرکت د. لاکنمی

 مند خواهند شد.متناسب با فعالیت خود بهره
ا در دهند که وجوه دریافتی رخریداران اوراق به واسطه این عملیات، به ناشر وکالت می    

ز قاعده اسود نماید. ناشر با استفاده های معین اقتصادی بخش کشاورزی بکار گرفته و کسب پروژه

سازد. حال ها واگذار میها به شرکت تخصصی مدیریت داراییمدیریت دارایی برایتوکیل، وجوه را 
ه به شرط پنج عقد جعاله، اجار چارچوباین شرکت براساس برنامه از پیش تعیین شده، وجوه را در 

یط و رساند و بنا به شرارزی مورد نظر میتملیک، سلف، خرید دین و مرابحه به واحدهای کشاو

ر انال ناشتدریجی از ک گونهکند. در این مرحله، سود به مقتضیات هر عقد، سود لازم را دریافت می

 واحدهای های مقرر، بدست دارندگان اوراق خواهد رسید. در انتهای عملیات، اصل وجوه ازدر زمان
گه و اصل بر ره از کانال ناشر به دارندگان اوراق رسیدهآوری و دوباگردکشاورزی تامین مالی شده، 

ریزی و هد. در این ساختار پیشنهادی، برنامشوشود و اوراق تسویه میاوراق از ایشان دریافت می

 تخصیص منابع به واحدهای کشاورزی به عنوان نهاد بانی، دریافت سود برایمدیریت وجوه 
ه شرکت خت منظم سود اوراق به دارندگان اوراق بر عهدتخصیص منابع از ایشان و در نهایت پردا

رفا ها خواهد بود. بنا به قاعده عقد وکالت، ناشر و شرکت موردنظر صتخصصی مدیریت دارایی

 الوکاله خواهند شد.مستحق دریافت حق

« 1واحدهای کشاورزی منتخب»گانه پیشنهادی در تامین مالی استفاده از عقود پنج چگونگی    
است انتخاب واحدهای کشاورزی بنا به نظر  گفتنیاست.  زیرصکوک وکالت به شرح توسط 

ها و تحت نظارت وزارت جهاد کشاورزی و نهادهای کارشناسی شرکت تخصصی مدیریت دارایی

 صلاح خواهد بود.ذی

 

 بکارگيري قرارداد جعاله روشالف( 

آوری شده توسط صکوک وکالت گردتواند بخشی از وجوه ها میشرکت تخصصی مدیریت دارایی    

دهد. در این مرحله واحدهای کشاورزی منتخب نیازهای را به انعقاد قراردادهای جعاله اختصاص 

کنند. بر مالی خود که متناسب با تامین مالی از طریق قرارداد جعاله باشند را به شرکت معرفی می
آلات کشاورزی، تعمیر تعمیر ماشین های دامپروری،فرض مثال قرارداد جعاله برای تعمیر سوله

                                                 
اغبانی، دام، طیور، زیربخش تمامیدر اینجا منظور از واحدهای کشاورزی، فعالان بخش کشاورزی از  - 1 های زراعت، ب

ز اشخاص حقیقی و حقوقآبزیان، جنگل ی هستند که ها و مراتع و آبخیزداری و صنایع تبدیلی و تکمیلی کشاورزی اعم ا

 به لحاظ فنی و قانونی امکان دریافت تسهیلات را دارند.
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و مزارع و مواردی از این  هاهای پرورش ماهی، نوسازی ابزارآلات آبیاری و یا سمپاشی باغحوضچه

 دست منعقد خواهد شد.
دیریت مای را با شرکت تخصصی در این قرارداد، واحد کشاورزی در نقش جاعل قرارداد جعاله    

جعل  تعمیر و یا نوسازی واحد مربوطه با ترتیب پرداخت اقساطیها )عامل( جهت انجام دارایی

د ای، انجام این عمل را به خود واحسازد. سپس شرکت ضمن قرارداد جعاله ثانویهمنعقد می
 آوری شده اوراقگردکشاورزی و یا طرف سومی با ترتیب پرداخت یکجای جعل )از محل وجوه 

 د.کنوکالت( واگذار می

راردادهای کار، واحدهای کشاورزی منتخب که نوع نیازمندی مالی آنان مرتبط به قبا این سازو    

اقساط  شوند. سپس این واحدها به مرور زماننقدی و یکجا تامین مالی می روششود، به جعاله می
کنند. شرکت تسهیلات دریافتی را که شامل اصل تسهیلات و سود آن است را بازپرداخت می

اوراق،  ها بخشی از اقساط دریافتی را در قالب سود اوراق از کانال ناشرییتخصصی مدیریت دارا

ر زمان بدست دارندگان اوراق رسانده و مابقی را که شامل اصل وجوه دارندگان اوراق است را د
 کند.تسویه اوراق به ایشان پرداخت می

 

 شرط تمليک بکارگيري قرارداد اجاره به روشب( 

صکوک وکالت را در قراردادهای اجاره  به وسیلهقادر است وجوه گردآوری شده یاد شده شرکت     

شرط تملیک نیز مورد استفاده قرار دهد. این قراردادها جهت تامین سرمایه در گردش واحدهای به

تواند واحدهایی منفک و یا مشترک با واحدهای بخش قبل باشد(، موثر )که می 1کشاورزی منتخب
این واحدها  به وسیلهکه همانند حالت قبل، وجوه دریافتی در مسیر مشخصی  بوده و نیاز نیست

 استفاده شود.

در این نوع قراردادها لازم است که واحدهای کشاورزی منتخب بخشی از دارایی خود همانند     
. شرکت با استفاده کنندزمین کشاورزی، ساختمان، سوله، باغ، تجهیزات و غیره را به شرکت معرفی 

نقدی خریداری  گونهها را از این واحدها به آوری شده اوراق وکالت این داراییگردبخشی از وجوه  از

دهد. را در قالب عقد اجاره به شرط تملیک به خود واحدها اجاره می کرده و سپس بلافاصله همان

مرور  شوند و سپس بهدر این عملیات، واحدهای کشاورزی منتخب در مرحله اول تامین مالی می
د. بدیهی است بنابه قاعده اجاره به شرط تملیک مبلغ کنزمان اقدام به بازپرداخت وجوه دریافتی می

شود سود تسهیلات می اضافه اجاره پرداختی واحدهای کشاورزی منتخب، شامل اصل تسهیلات به

                                                 
نند از یک یا چند قرارداد توامان قراردادهای معرفی شده در این بخش، واحدهای کشاورزی منتخب می تمامیدر  - 1 توا

 .کنندبا یکدیگر استفاده 
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ن مرحله استفاده از بها دوباره مالک دارایی خواهند شد. در ایو در انتها نیز با پرداخت آخرین اجاره

 شود.ای جهت مدیریت ریسک توصیه مینهادهای بیمه
 

 بکارگيري قرارداد سلف روشج( 

اد تواند بخش دیگری از وجوه صکوک وکالت را به انعقها میشرکت تخصصی مدیریت دارایی    

 تخصیص دهد.قراردادهای سلف با واحدهای کشاورزی منتخب 

یز مانند عقد سلف برای پیش فروش محصولات کشاورزی کاربرد فراوانی دارد. این قراردادها ن    

ه وجوه تامین سرمایه در گردش واحدهای منتخب، موثر بوده و نیاز نیست ک برایقرارداد اجاره 
 دریافتی در مسیر مشخصی توسط این واحدها استفاده شود.

ینده خب آن دسته از محصولات کشاورزی خود که در آدر این مرحله، واحدهای کشاورزی منت    

ا بکنند. در این مرحله شرکت ها معرفی میشوند را به شرکت تخصصی مدیریت داراییتولید می
ت اق، محصولاآوری شده اوراق وکالت و به وکالت )غیرمستقیم( از دارندگان اورگرداستفاده از وجوه 

 تواند شامل انواع محصولات کشاورزی درمحصولات میکنند. این خرید میتعیین شده را پیش

 پروری و غیره باشد.اعم از زراعی، باغداری، دامداری، آبزی گوناگونهای رشته

و با  با تولید محصولات کشاورزی در آینده، ناشر آن را از واحدهای منتخب دریافت کرده    
کند. فت میثالث فروخته و وجوه را دریااستفاده از ابزار مشتقه آن را به خود واحدها و یا شخص 

 ،چنینهمروشن است که وجوه دریافتی شامل اصل تسهیلات بعلاوه نرخ سود تسهیلات خواهد بود. 

 واستفاده از ابزار مشتقه همانند اختیار فروش صرفا جهت کاهش ریسک عدم فروش محصولات 
 تضمین نرخ سود مشخص برای دارندگان اوراق وکالت است.

مشخص است که با استفاده از قراردادهای سلف در صکوک وکالت پیشنهادی، واحدهای     

 شوند و سپس درکشاورزی منتخب )نهاد بانی( در مرحله اول به صورت نقدی تامین مالی می
ی جهت پردازند. این قراردادها فرصت خوبسررسید با تولید محصولات مقرر به ادای دین خود می

 دش برای واحدهای کشاورزی خواهد بود.تامین سرمایه در گر

 

 بکارگيري قرارداد خرید دین روشد( 

د آوری شده صکوک وکالت را به انعقاگردتواند قسمت دیگری از وجوه می یاد شدهشرکت     
 دهد.قراردادهای خرید دین با واحدهای کشاورزی منتخب اختصاص 

 ،دارای طلب و دیون واقعی هستند گوناگونی هاعقد خرید دین برای نهادهای بانی که از بخش    

 قابل استفاده است.  ،امکان نقد کردن دیون از بدهکار اصیل برای آنان وجود ندارد هم اکنونولی 
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این قراردادها نیز مانند قرارداد اجاره و سلف جهت تامین سرمایه در گردش واحدهای منتخب، موثر 

این واحدها استفاده  به وسیلهای بوده و نیاز نیست که وجوه دریافتی در مسیر از پیش مشخص شده
 ه وسیلهبشود. آنچه صرفا در این قراردادها مهم است واقعی و غیرصوری بودن دیون است که باید 

 ها مورد بررسی و تایید قرار داشته باشد.شرکت تخصصی مدیریت دارایی

اقعی ودر این عملیات، چنانچه واحدهای کشاورزی منتخب از افرادی بنا به هر دلیلی طلب     
قعی آوری شده صکوک وکالت، دیون واگرددیگر از وجوه  بخشیتواند با داشته باشند، شرکت می

ری مستلزم وجود اسناد و مدارک حقیقی و غیرصوری است را به کسر خریدا این واحدها را که

بلغ تامین م. در این عملیات اصل کنداین صورت، واحدهای مذکور را تامین مالی کند و به)تنزیل( 

بیان شود. به یمالی به همراه سود آن از بازار ثانویه و یا )در سررسید( از خود بدهکاران دریافت م
کوک تواند یا تا سررسید دیون )که پیش از سررسید صها میکت تخصصی مدیریت داراییشر دیگر،

، سید دیونوکالت خواهد بود( صبر کرده و وجوه را از خود بدهکاران دریافت کند و یا پیش از سرر

 .کند دوبارهآنان را در بازار ثانویه تنزیل 
ای به پرداخت دوره برایی ، وجوهنخستمشخص است که در صورت اجرایی شدن حالت     

رفا در سود مدنظر ص ه اضافهشود و کل مبلغ مصرفی در تنزیل دیون بدارندگان اوراق ایجاد نمی

قراردادهای صکوک  دیگربایست از محل شرکت می ،روسررسید دیون حاصل خواهد شد. ازاین

رزی از ات واحدهای کشاورسد مطالببه نظر می ،چنینهمای اوراق را تامین کند. وکالت سود دوره
 گوناگونسالیان  درهای دولتی که در مباحثی همچون خرید تضمینی محصولات کشاورزی بخش

 د بود.بوجود آمده است محمل خوبی برای اجرای این قراردادها و تامین مالی این واحدها خواه

 

 بکارگيري قرارداد مرابحه روشه( 

ها راییقراردادهای مرابحه نوع دیگری از قراردادهای شرعی است که شرکت تخصصی مدیریت دا    
 .کندتواند از آن در تخصیص منابع صکوک وکالت به واحدهای کشاورزی منتخب استفاده می

های واحدهای کشاورزی محدود به تامین نقدینگی نیست و این روشن است که تمام نیازمندی    

انجام امور کشاورزی خود نیاز به ابزارآلات و تجهیزات کشاورزی خواهند داشت که بنا  برایواحدها 

یافته از فروش ای تکاملبه قید بودجه توان خریداری آن را ندارند. از این جهت، مرابحه که نسخه
. از کنداقساطی است سعی دارد تا تجهیزات مورد نیاز را با پرداختی غیر نقدی و موجل خریداری 

در این عملیات چناچه واحدهای کشاورزی منتخب به کالا و یا تجهیزات خاصی همچون  ،رواین

آوری شده، آن گردآلات کشاورزی نیازمند باشد، شرکت با قسمتی دیگر از وجوه ابزارآلات و ماشین
 رساند.مرابحه به آنان بفروش می روشنقدی خریداری کرده و به  گونه ملزومات را از بازار به
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مشخص است که چنانچه قرارداد مرابحه بر پایه پرداخت تدریجی بهای کالاها و تجهیزات خریداری 

تدریجی به  گونهسود وجوه تخصیصی به این قراردادها به  ه اضافهشده استوار شده باشد، اصل ب
 ناشر خواهد رسید.

ارداد ر پنج نوع قرآوری شده توسط صکوک وکالت دگرداست که میزان بکارگیری وجوه  گفتنی    

 ایبرها و نوع نیازمندی واحدهای کشاورزی منتخب دارد. معرفی شده بستگی به شرایط، ظرفیت
ر فروش بازا موردبینی تولید محصولی در آینده را دارد که در چنانچه واحد کشاورزی پیش ،مثال

ا اده کند. یآوری شده استفگردقرارداد سلف از منابع  روشتواند از آن اطمینان نسبی وجود دارد می

ه کهایی از افراد است چنانچه واحد اقتصادی بنا به سابقه فعالیت خود مالک دیون و طلب ،چنینهم

 های خریدتواند با استفاده از قراردادریزی اقتصادی واحد هماهنگ نیست میسررسید آن با برنامه
ش، شاورزی به جای سرمایه در گرد. به همین ترتیب چنانچه واحد ککنددین، دیون را تنزیل 

ی قراردادها چارچوبتواند از تجهیزات کشاورزی دارد می فراهم آوردنتری به نیازمندی بیش

 .کندتر مرابحه استفاده بیش
مانت شرط تملیک، اصل دارایی به عنوان ضنکته دیگر آن است که در قراردادهای اجاره به    

ادهای در قرارد ،چنینهمبها( نزد شرکت محفوظ خواهد بود؛ بازپرداخت تسهیلات )در قالب اجاره

 موردر لازم است د ،روباشد. از اینخرید دین نیز اصل اسناد و مدارک مثبته نزد شرکت باقی می

 یل کالا،ای( و سلف )تحوپرداختی واحدهای کشاورزی در قراردادهای مرابحه و جعاله )اقساط دوره
 هایی معتبر از واحدها دریافت شود.ش(، وثیقه و ضمانتفروش آن و پرداخت بهای فرو

 

 ساختار عملياتی الگوي پيشنهادي

 .1( ارائه شده است۲نمودار ) درساختار عملیاتی الگوی پیشنهادی     

 مرحله ابتدایی 

 .دهدن تحویل میاوراق را به آناو  دریافت گذارانسرمایه از را وجوه وکالت، صکوک انتشار با ناشر. 1

گذاری به یه. ناشر به عنوان وکیل دارندگان اوراق، بخشی از وظایف را برای ساماندهی امور سرما۲

 کند.ها توکیل میشرکت تخصصی مدیریت دارایی
 شود.ها واگذار میآوری شده از انتشار اوراق به شرکت تخصصی مدیریت دارایی. وجوه جمع3

 

                                                 
ین ساختار استفاده از نهادهای رتبه هب - 1 یهبندی اعتباری، امین، ضامن، بازارگردان، صندوققطع در ا گذاری، های سرما

سلامی هم پیشنهاد می شود که جهت رعایت سادگی نمودار مشاور عرضه و سایر نهادهای لازم برای انتشار اوراق بهادار ا

 پوشی شده است.از ترسیم آن چشم
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 مرحله بکارگيري عقد جعاله

ای جهت انجام برخی امور قابل جعاله همچون . شرکت به وکالت از ناشر )توکیل( قرارداد جعاله۴

کند. در را با این واحدها منعقد می 1واحدهای کشاورزیهای مدنظر تعمیرات تجهیزات و ساختمان

به اینجا واحدهای کشاورزی منتخب در نقش جاعل و شرکت در نقش عامل بوده و پرداخت جعل 
آوری شده، جاعل به نحو تدریجی خواهد بود. سپس شرکت با اختصاص بخشی از وجوه جمع وسیله

)و یا  یاد شدهآنی( انجام همان امور به واحدهای یک قرارداد جعاله ثانویه با پرداخت نقدی ) در

 شود.شخص ثالث( سپرده می

ی پرداخت تدریجی و اقساط گونه. واحدهای کشاورزی جعل مبتنی بر قرارداد جعاله اولیه، را به ۵
 کنند.می

 

 شرط تمليکمرحله بکارگيري عقد اجاره به

به  آوری شده صکوک وکالتگرد. شرکت به وکالت از ناشر )توکیل( با پرداخت بخشی از وجوه ۶

باغ،  های مشخص )اعم از سوله، انبار، ساختمان، زمین، مزرعه،واحدهای کشاورزی، سبد دارایی
 کند.تجهیزات و غیره( را از این واحدها خریداری می

رزی ناشر به خود واحدهای کشاو جانبشده را از های به وکالت خریداری . شرکت سبد دارایی7

 بها را که شامل جزهایی از اصل ارزشدهد و در مواعد مشخص اجارهشرط تملیک میاجاره به

بها در سررسید، کند. با پرداخت آخرین اجارهسود مشخص است را دریافت می اضافه دارایی بع
 شود.ده میمالکیت کل سبد دارایی به واحدهای کشاورزی عودت دا

 

 مرحله بکارگيري عقد سلف

 تواند به وکالت ازکنند، شرکت می. چنانچه واحدهای کشاورزی محصولاتی را در آینده تولید می8

 درا رصکوک وکالت، آن محصولات  راهآوری شده از گردناشر )توکیل( با پرداخت بخشی از وجوه 
 خرید کند.شرایط و احکام عقد سلف، از واحدها پیش

شتقه خرید شده، با استفاده از ابزار ممدیریت ریسک تغییر قیمت محصولات پیش برای. شرکت ۹

کند که در سررسید، خرید اختیار فروش، واحدهای کشاورزی )یا شخص ثالث( را متعهد می

 .کندبار آمده را به قیمت مشخص خریداری محصول به

                                                 
 واحدهای کشاورزی منتخب است. منظور همان - 1
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وش شده، واحدهای کشاورزی )یا شخص فر. در سررسید پس از تهیه و تولید محصولات پیش10

ه آن را ثالث( به تعهد خود عمل کرده و محصولات را از شرکت )واسطه ناشر( خریداری کرده و وج
 د.کنسود مشخص است را به شرکت پرداخت می ه اضافهکه شامل اصل مبلغ ب

 

 مرحله بکارگيري عقد خرید دین

صکوک  هراآوری شده از گرده از بخشی از وجوه . شرکت به وکالت از ناشر )توکیل(، با استفاد11

 خریداری وکالت، دیون واقعی واحدهای کشاورزی را در ازای دریافت اسناد و مدارک مثبته به کسر

 کند.)تنزیل( می
ه و در تواند تا سررسید دیون )زمانی پیش از زمان سررسید اوراق وکالت( صبر کرد. شرکت می1۲

نکه با آسود( نقد کند و یا  اضافه اسمی آن )اصل مبلغ خرید دیون بسررسید، دیون را به ارزش 

 فروش برساند.ه تر آن را در بازار ثانویه بقبول سود کم
 

 مرحله بکارگيري عقد مرابحه

نوع  آلات خاصی نیازمند باشند،. چنانچه واحدهای کشاورزی به مستغلات، تجهیزات و ماشین13

 شوند.شرکت می به وسیلهه و متعهد به خرید آن پس از تهیه نیاز خود را به شرکت اعلام داشت

وک صک راهآوری شده از گرد. شرکت به وکالت از ناشر )توکیل(، با پرداخت بخشی از وجوه 1۴

 کند.مینقدی خریداری  گونهوکالت، موارد سفارش شده را از بازار به 
بفروش  به واحدهای کشاورزی مدنظر . شرکت آن موارد خریداری شده را به نحو مرابحه اقساطی1۵

 ای است را ازسود مرابحه ه اضافهرساند و اقساط آن را که در مجموع معادل اصل مبلغ خرید بمی

 گیرد.این واحدها تحویل می
 

 

 مرحله پرداخت سود و تسویه

 منتقل دوره و نیز در سررسید اوراق، وجوه دریافتی از واحدهای کشاورزی به ناشر طول. در 1۶

 شود.می
و به  ریزی انجام شده روی جریان ورودی وجوه از سوی شرکت، در دوره. ناشر بنا به برنامه17

 کند.صورت متناوب سود اوراق به دارندگان اوراق اعطا می

 شود.اخت می. در انتهای دوره، اصل سرمایه دارندگان اوراق در عوض دریافت اوراق به ایشان پرد18
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 پرداخت سود اوراق در الگوي پيشنهادي چگونگی

های جذابیت اوراق برای خریداران آن باشد. در تواند یکی از گزینهمسلما روش پرداخت سود می    

. سود ثابت برای افراد کردتقسیم  ۲و متغیر 1توان سود اوراق را به دو نوع ثابتیک تقسیم کلی می

در این الگوی پیشنهادی، مبنا نرخ سود ثابت درنظر  گریزتر گزینه بهتری است و از این رویریسک
 شود.های سود پرداخت میگرفته شده است که با استفاده از کوپن

یی است که ثابت و یا متغیر بودن سود صکوک وکالت اهمیت دارد، نوع قراردادها موردآنچه در     

شر در د. چنانچه وکالت ناسازناشر به وکالت از طرف دارندگان اوراق با نهاد بانی منعقد می

ولی  ،ودبکارگیری وجوه در عقود مشارکتی باشد طبیعتا نرخ سود اوراق وکالت هم متغیر خواهد ب
 ود اوراقسای با نرخ سود ثابت باشد، نرخ چنانچه وکالت ناشر در بکارگیری وجوه در عقود مبادله

 شود.ثابت و از پیش تعیین شده می

رابحه له، اجاره، مرارداد استفاده شده است که در این میان، قراردادهای جعادر این الگو، از پنج ق    
 ،ستندهو خرید دین )چنانچه ناشر تا سررسید دیون صبر کند( همگی از نرخ سود ثابت برخوردار 

فروش  خرید شده در سررسید در بازار بهاما با توجه به آنکه در قراردادهای سلف، کالای پیش

 اری مشخصاین نوع قراردادها متغیر بوده و در سررسید بنا بر قیمت تقاضای باز رود، نرخ سودمی

ای مشتقه توان از ابزارهثابت کردن نرخ سود این دسته از قراردادها می برای ،روشود. از اینمی
 از ناشی همچون اختیار فروش به قیمت معین استفاده کرد. با استفاده از این ابزارها، نرخ سود

ت خواهد ری آن بخش از وجوه صکوک وکالت که در قراردادهای سلف بکار رفته است، نیز ثاببکارگی

اوراق  های سود را برای دارندگانریزی مشخص، کوپنتواند با یک برنامهرو ناشر میبود؛ از این
 طراحی کرده و از این حیث به جذابیت اوراق پیشنهادی بیافزاید.

عی بودن پرداخت سود )در سررسید اوراق( است که مسلما حالت مورد دیگر تدریجی و یا دف    

تر خواهد بود. در بین پنج قرارداد پیشنهادی بکارگیری وجوه برای خریداران اوراق مطلوب نخست
 به اضافهصکوک وکالت، قراردادهای جعاله، اجاره و مرابحه دارای جریان درآمدی )اصل تسهیلات 

واحدهای اقتصادی به ناشر هستند، اما در قراردادهای سلف و  سود آن( به شکل تدریجی از سوی

خرید دین این جریان درآمدی صرفا در سررسید موجود خواهد آمد. در اینجا نقش شرکت 

ها در هماهنگی جریان درآمدی مهم است. این شرکت باید با ترکیب وجوه تخصصی مدیریت دارایی
به ای سود بدون تاخیر های دورهریزی کند که کوپنهبرنام ایگونهدرآمدی حاصل در طی دوره، به 

                                                 
-1  Fixed Profit Rate 

۲-  Floating Profit Rate 
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دارندگان اوراق نقد شود و در سررسید اوراق، اصل وجوه به ایشان تحویل شده و اوراق تسویه  وسیله

 گردند.
 

 مزایاي بکارگيري الگوي پيشنهادي

به  . با توجهاستترین مزایای این الگو، امکان استفاده از آن در تامین مالی بخش کشاورزی از مهم -

لامی روی تامین مالی این بخش در اقتصاد ایـران، اسـتفاده از ابزارهـای مـالی اس ـ    های پیشچالش

 ها راهگشا باشد.تواند در کاهش این چالشهمچون صکوک وکالت می

توان به جای پذیری صکوک وکالت میهای عقد وکالت و انعطافدر این الگو با استفاده از ظرفیت -
شرط تملیک، صکوک سلف، صکوک مرابحه و صکوک خرید صکوک جعاله، صکوک اجاره بهانتشار 

امی این ای جداگانه و قابل توجه است تمدین )اسناد خزانه اسلامی( که هریک مستلزم صرف هزینه

 عقود را صرفا با انتشار یک صکوک مورد استفاده قرار داد.

هـا، بـه مـدیریت بهتـر     سـبد دارایـی  1سازیمتنوع تواند ضمنمی گوناگوناستفاده از قراردادهای  -

 های غیرسیستماتیک منجر شود.ریسک

ت پرداخ برایریزی گردد. برنامهیکی دیگر از مزایای این الگوی به نحوه پرداخت سود اوراق برمی -

 تواند به جذابیت این الگو بیافزاید.سود با نرخ ثابت و در فواصل زمانی مشخص می

وزیـع  زیرنظر وزارت جهاد کشاورزی جهت ت« هاشرکت تخصصی مدیریت دارایی»اد استفاده از نه -

لت تواند اهداف کلان دوآوری شده صکوک وکالت مابین واحدهای کشاورزی منتخب، میگردوجوه 

 همراه داشته باشد.بخش کشاورزی را به گوناگونهای بخشی به شاخهدر تقویت و رونق

سـتند کـه   بکار گرفته شده در این الگو، واحدهای کشـاورزی ملـزم ه   با توجه به نوع قراردادهای -

تواند ار می. این سازوککنندتسهیلات دریافتی را به مرور زمان )و نه صرفا در سررسید( بازپرداخت 

 به کاهش ریسک نکول تعهدات این واحدها و مدیریت بهتر وجوه منجر شود.
 

 گیریبندی و نتیجهجمع

رب طولانی، مالی بخش کشاورزی در ایران هنوز به بلوغ کامل نرسیده و برخلاف تجانظام تامین     

توان گفت می ،روای را انتخاب و به نحو کارا مورد استفاده قرار دهد. از ایننتوانسته مدل بهینه

 شورسراسر ک پذیر، چابک و خطرپذیر به صورت فراگیر و در، خلأ نهادهای مالی نوآور، انعطافامروزه
 منجر به کندشدن فرآیند توسعه کشاورزی شده است.

                                                 
1-  Diversification 



 170 كشاورزيش الگوي بکارگيري صکوک وكالت جهت تامين مالی بخ طراحی                                   

ارهای مالی در این وضعیت، استفاده از ابزارهای جایگزین تسهیلات بانکی همچون ابزارهای باز    

تواند در مسیر های بخش کشاورزی میها و حساسیتاسلامی همچون صکوک با لحاظ ویژگی
حی و سعی داشت تا با طرا پژوهشباشد. این تامین مالی این بخش و کمک به توسعه آن راهگشا 

تر این بخش تامین مالی کارا و آسان برایمسیری جدید « صکوک وکالت»معرفی یک الگوی 

 پیشنهاد دهد.
سرمایه  در الگوی پیشنهادی سعی شد تا نیازمندی واحدهای کشاورزی هم در تامین نقدینگی و    

ر در گیرد. زارآلات و تجهیزات، هر دو مورد لحاظ قرادر گردش و هم در تامین دارایی فیزیکی و اب

د جعاله، ز پنج عقاین الگو، غیر از عقد وکالت که به عنوان عقد پایه الگو مورد استفاده قرار گرفته ا

 ،چنینهماجاره به شرط تملیک، سلف، خرید دین و مرابحه در پنج مرحله بهره گرفته شده است. 
ر نه انتشاهای سود با نرخ ثابت برای دارندگان اوراق است ضمن کاهش هزیاین الگو که دارای کوپن

 ها، تحت مدیریت و نظارت یکسازی سبد داراییپذیری و متنوعچند نوع صکوک و ضمن انعطاف

 دهگسترهای ای از نیازمندیتواند پاسخگوی گوشهنهاد تخصصی امور کشاورزی فعالیت داشته و می
های عقد و اوراق تر بر ظرفیتپیشنهاد مقاله بر تمرکز بیش پایانبخش کشاورزی کشور باشد. در 

 وکالت در راستای تامین مالی بخش کشاورزی است.
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