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 آمد بر سطح مصرف خصوصی در ایرانتأثیر نابرابری در

 کید بر درجه باز بودن اقتصادتابا 
 1حسیي هحوسی، 1*ظازُ زٍگبًیآ

 15/10/94تبضيد پصيطش:         21/07/94تبضيد زضيبفت: 
 چکیده

زض هجبحث التػبز ولاى ثطضسی تأثیط ًبثطاثطی زضآهس ثط هتغیطّبی ولاى حبئع اّویت اظ آى خبيی وِ 

هی ثبضس، لصا ثطای ايي هٌظَض ايي هغبلؼِ سؼی ثط آى زاضز وِ ثِ ثطضسی اضتجبط هیبى هربضج 

هػطفی ٍ ًبثطاثطی زضآهس ثب تأویس ثط زضخِ ثبظ ثَزى التػبزی ثپطزاظز وِ ثطای ضسیسى ثِ ايي ّسف 

استفبزُ ضسُ است. ًتبيح تحمیك ًطبى  1367-1387تػحیح ذغبی ثطزاضی عی زٍضُ  اظ هسل

زاضی ثط هػطف زاضًس زض  زّس وِ هتغیطّبی زضخِ ثبظ ثَزى ٍ ضطيت خیٌی تأثیط هثجت ٍ هؼٌی هی

زاض ثَزُ است. اظ عطفی ًتبيح  حبلی وِ تأثیط ًطخ ثیىبضی ثط هػطف ثرص ذػَغی هٌفی ٍ هؼٌی

يبًس حبوی اظ آى است وِ زض ثلٌسهست ثؼس اظ هتغیط هػطف، زضخِ ثبظثَزى حبغل اظ تدعيِ ٍاض

التػبز ثیطتطيي لسضت تَضیح زٌّسگی ٍ ثیىبضی ووتطيي لسضت تَضیح زٌّسگی ضا ثطای ًَسبًبت 

 هػطفی زاضز.

 

  : JEL بنديطبقه
 

التػبز ٍ ًبثطاثطی زضآهس، هػطف ذػَغی، هسل تػحیح ذغبی ثطزاضی، ثبظ ثَزى  كليدي: هايهواش

 .ضطيت خیٌی

 

 

 

 

 

                                                 
 .زاًطدَی زوتطا ٍاستبزيبض گطٍُ التػبزوطبٍضظی زاًطگبُ فطزٍسی هطْستطتیت ثِ -1

  همبلِ:  ی هسئَلًَيسٌسُ *
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 پیشگفتار
ّبی خبهؼِ اهطی هْن است اهب اّویت ايي هَضَع  زض توبهی وطَضّب، تَظيغ ػبزلاًِ زضآهس زض گطٍُ

زض وطَضّبی زض حبل تَسؼِ ٍ تَسؼِ ًیبفتِ ثِ هطاتت اظ وطَضّبی تَسؼِ يبفتِ ثیطتط است. عی 

بثطاثطی هربضج هػطفی زض همبيسِ ثب زٍ زِّ اذیط هغبلؼبت هرتلفی خْت ثطضسی ثجبت ضفتبض ً

ًبثطاثطی زضآهسی غَضت گطفتِ است اهب ثطضسی اضتجبط ايي زٍ ضبذع، ثب تَخِ ثِ ًَع ثبظاض ٍ سْن 

تدبضت ثطٍى هطظی ووتط هَضز تَخِ ثَزُ است. عی ايي زٍضُ، تلاش ثطای الحبق ثِ سبظهبى تدبضت 

ضٍز  ثط گطفتِ است ٍ ثط ايي اسبس، اًتظبض هیخْبًی زض سغح هٌبعك، تمطيجبً توبم پٌِْ خْبًی ضا زض

وِ ثبظ ثَزى تدبضت وطَضّب ٍ تَظيغ ًبػبزلاًِ زضآهس تأثیط ظيبزی ثط هتغیطّبی التػبزی زض 

ّبی تدبضت،  وطَضّبی زض حبل تَسؼِ زاضتِ ثبضس. زضخِ ثبظ ثَزى التػبز ّوطاُ ثب افعايص فطغت

تَاًس ثط اضتجبط هیبى  اى يه هتغیط ثطًٍعا ًیع هیتأثیط ًیست ٍ ّوچٌیي ثِ ػٌَ ثط تَظيغ زضآهس ثی

تَظيغ زضآهس ٍ سبيط هتغیطّبی ولاى التػبزی اظ خولِ هػطف ثرص ذػَغی هؤثط ثبضس )عیجی ٍ 

 (. 1390هلىی، 

ضَز.  اظ سَی زيگط، ًبثطاثطی زضآهسی ثػَضت ًَسبى ٍ پطاوٌسگی زض تَظيغ زضآهس افطاز ظبّط هی

ّبی  ضَز تب تَظيغ زضآهس ًَسبًبت ٍ پطاوٌسگی لحبػ ًظطی، ثبػث هی اضتجبط هیبى هػطف ٍ زضآهس ثِ

ّبی اًتمبل يبفتِ هٌدط ثِ ًَسبى ٍ پطاوٌسگی زض تَظيغ  ذَز ضا ثِ تَظيغ هػطف هٌتمل وٌس. تىبًِ

(. زض 1389هربضج هػطفی ضسُ ٍ ثػَضت ًبثطاثطی زض هػطف ظبّط ذَاّس ضس )فغطس ٍ هؼجَزی، 

ٌگ هیبى ًبثطاثطی زضآهس ٍ سغح هػطف وبهلا آضىبض است، اهب تغییط زض هدوَع، ٍخَز اضتجبط تٌگبت

تَاًس لبثل ثحث  ايي اضتجبط ٍ زضخِ ّوجستگی هیبى ايي زٍ هتغیط ثب تَخِ ثِ تحَلات تدبضی هی

ّبی فطاٍاى عی سِ زِّ گصضتِ، سغح  ثبضس. سْن ثبلای زضآهسّبی ًفتی زض ايطاى ٍ ٍخَز تحطين

تَاًس ثط اضتجبط هیبى ًبثطاثطی زضآهس ٍ سغح  الطؼبع لطاض زازُ ٍ لصا هی تدبضت ثطٍى هطظی ضا تحت

 هػطف ثرص ذػَغی تأثیطگصاض ثَزُ ثبضس.

گیطی هیعاى ضفبُ افطاز ٍ ذبًَاضّب ثَزُ ٍ  ّبی هستمین اًساظُ هربضج هػطفی يىی اظ ضبذع

زّی ثبظاض سطهبيِ،  اماًساظ ٍ ّوچٌیي ٍ زضغَضتی وِ ذبًَاضّب ثب استفبزُ اظ خطيبى استمطاؼ ٍ پس

لبزض ثِ ّوَاضسبظی ًَسبًبت هػطف ذَز ثبضٌس، زض آى غَضت خطيبًبت زضآهسی ذبًَاضّب زاضای 

ًَسبًبت همغؼی ٍ گصاض ذَاٌّس ثَز. ػلاٍُ ثط ايي، افعايص اذتلاف زضآهس ذبًَاضّب ثِ زلیل ًَسبًبت 

است هٌدط ثِ تغییطات  گصضا ٍ همغؼی ٍ زض غَضت ّوَاضسبظی خطيبًبت هػطف ذبًَاضّب، هوىي

تَاًس اظ عطيك تغییط زض هیل  اًسن زض تَظيغ ضفبُ ذبًَاضّب ضَز. اظ سَی زيگط، ًبثطاثطی زضآهس هی

(. ثٌبثط 1389اًساظ زض التػبز ضَز )سلوبًی ٍ ّوىبضاى، ًْبيی ثِ هػطف هٌدط ثِ تغییط هػطف ٍ پس

ّبی پط زضآهس است،  ثیطتط اظ گطٍُ ّبی ون زضآهس، ًظطيبت التػبزی، هیل ًْبيی ثِ هػطف زض گطٍُ
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ّبی پط زضآهس است.  ّبی ون زضآهس ووتط اظ گطٍُ الجتِ ثب تَخِ ثِ ايي ًىتِ وِ حدن هػطفی گطٍُ

تط  ثٌبثطايي، ّطچمسض تؼساز افطاز ثب زضآهس ثبلاتط ثیطتط ثبضس، هیل ًْبيی ثِ هػطف زض آى خبهؼِ پبيیي

ض خبهؼِ ثیطتط ذَاّس ثَز. زض وطَض ايطاى، ثِ زلیل ثبلا اًساظ ٍ حدن آى ز ثَزُ ٍ هیل ًْبيی ثِ پس

ضسیس وِ ووی ثیطتط اظ ضطيت  4045/0ضطيت خیٌی ثِ ضلن  1386)زض سبل  ثَزى ضطيت خیٌی

( هی ثبضس وِ ًطبى زٌّسُ ثستط ضسى ٍ يب ًبثطاثطی ثیطتط زض سبل 4004/0)1385خیٌی زض سبل 

ضَز.  هساضاى اهطی هْن تلمی هی هس زض ًظط سیبست، ّسف لطاض زازى ثْجَز تَظيغ زضآ1است.( 1386

اًساظ ضا تغییط زازُ ٍ ثط فطآيٌس ضضس تأثیط  ّط تغییط زض تَظيغ زضآهس وِ هػطف ضا تغییط زّس، پس

تَاًس ثط تَظيغ زضآهس ًیع هؤثط ثبضس )فرطايی ٍ هٌػَضی،  ذَاّس گصاضت. ايي هسئلِ ذَز هی

تَاًس زٍ سَيِ ثبضس وِ ايي  هس ٍ هػطف ثرص ذػَغی هی(. زض ٍالغ، اضتجبط هیبى تَظيغ زضآ1388

 سبظز. گصاضی زض ايي ذػَظ ضا زٍچٌساى هی هسئلِ، اّویت سیبست

ثجبتی زضآهس، ثِ افعايص ًبچیع زض  ثطذی هغبلؼبت ّوچٌیي ًطبى زازُ است وِ افعايص زض ثی

ثجبتی ثب يىسيگط سْین  ثیضَز وِ زض ايي  ًبثطاثطی هػطف زض هیبى اػضبی ذبًَاضّبيی هٌدط هی

پصيطی ضا افعايص زازُ ٍ زض ًتیدِ اًگیعُ  ّبی ضيسه ثجبتی ثیطتط زضآهس، اضظش فطغت ّستٌس. ثی

پصيط ثَزُ ٍ تَظيغ  پصيطی ثیطتط اهىبى زّس. هتؼبلت آى، ضيسه لػَض زض پطزاذت ضا وبّص هی

 .2(2005ضَز )وطٍگط ٍ پطی  هػطف، ووتط اظ تَظيغ زضآهس پطاوٌسُ هی

ثب تَخِ ثِ ًمص ضٍ ثِ افعايص تدبضت ثط ضٍاثظ هیبى هتغیطّبی ولاى التػبزی ٍ اضتجبط هیبى 

ًبثطاثطی زضآهس ٍ هػطف ثرص ذػَغی، ايي هغبلؼِ ثِ ثطضسی تأثیط ًبثطاثطی زضآهس ثط سغح 

پطزاظز ٍ زض ايي ضاستب، ًمص ٍ اّویت تدبضت ضا هسًظط لطاض  هػطف ثرص ذػَغی ٍ ثبلؼىس هی

 . ذَاّس زاز

ضَز.  ايي هغبلؼِ ثِ ضطح شيل، سبظهبى يبفتِ است. زض ازاهِ، پیطیٌِ تحمیك ٍ هجبًی ًظطی ثیبى هی

ضَز. زض ثرص ثؼس،  ضٌبسی تحمیك ثیبى ضسُ ٍ هتغیطّبی هَضز استفبزُ ًیع هؼطفی هی سپس ضٍش

ی، گیطز. ثرص پبيبً ًتبيح حبغل اظ ثطآٍضز هسل اضائِ ضسُ ٍ هَضز تدعيِ ٍ تحلیل  لطاض هی

 ّبی اخطايی ًیع زض ايي ثرص ثیبى ذَاّس ضس. گیطی تحمیك است وِ پیطٌْبزّب ٍ سیبست ًتیدِ

 مروري بر پيشنه تحقيق

ّبی هرتلف ثِ اضتجبط ثیي ًبثطاثطی زضآهس ٍ هتغیطّبی ولاى  ّب ٍ زيسگبُ هغبلؼبت هتؼسزی اظ خٌجِ

ّبی  هس ٍ سغح هػطف ٍ سیبستاًس، وِ زض ايي ذػَظ اضتجبط هیبى تَظيغ زضآ التػبزی تَخِ وطزُ

ای ثب استفبزُ اظ  ( زض هغبلؼ1389ِالتػبزی ثیطتط هَضز ثطضسی ثَزُ است. سلوبًی ٍ ّوىبضاى )

                                                 
 . هدوغ تطریع هػلحت ًظبم، هطوع تحمیمبت اتطاتژيه 1

2 .Drik Kruger &FabrizioPerri (2005) 



 160 آمد بر سطح مصرف خصوصی در ایرانتأثير نابرابري در

ّبی تبثلَيی، اثطات ًبثطاثطی زضآهس ضا ثط هربضج هػطفی سطاًِ ثرص ذػَغی زض  ضّیبفت زازُ

ًتبيح حبوی اظ آى ثَز وِ هَضز ثطضسی لطاض زازًس.  1975-2006وطَضّبی هٌغمِ هٌب عی سبلْبی 

زاضی ثط هػطف ثرص ذػَغی  هتغیطّبی ًبثطاثطی زضآهس ٍ ًطخ ثْطُ حمیمی تأثیط هٌفی ٍ هؼٌی

 زاض ثَزُ است. زاضتِ زض حبلی وِ تأثیط هتغیط زضآهس سطاًِ ثط هػطف ثرص ذػَغی هثجت ٍ هؼٌی

ؼبت هؼوَلی عی هطث حسالل ( زض هغبلؼِ ذَز، ثب استفبزُ اظ ضٍش1388فرطايی ٍ هٌػَضی )

 ی ی فطضیِ ثَسیلِ زضآهسی ّبی گطٍُ ثطای هػطف ثِ ًْبيی هیل ثِ ثطآٍضز 1361-1385سبلْبی 

 هػطف ثِ ًْبيی هیل ثط زضآهس تَظيغ ًسجی پطزاذتٌس اظ عطفی زض ايي تحمیك اثطات زائوی زضآهس

 ثِ ًْبيی هیل ثیي ضا زاضی هؼٌی ی لطاض گطفت. ًتبيح، ضاثغِ ثطضسی زضآهسی ًیع هَضز ّبی گطٍُ

 هیل هست وَتبُ ًسجی ًطبى زاز ٍ ّوچٌیي ثطآٍضز زائوی زضآهس ٍ زضآهسی ّبی گطٍُ زض هػطف

 ًْبيی هیل اظ زضآهسی، گطٍُ يگ زض ثِ هػطف ًْبيی هیل افعايص ثب وِ زاز ًطبى هػطف ثِ ًْبيی

 . ضس ذَاّس وبستِ زيگط گطٍُ هػطف ثِ

ثِ  1358-1385ّبی پبًلی ٍ عی زٍضُ  زازُ( ثب استفبزُ اظ ضٍش 1389فغطس ٍ هؼجَزی )

 زضآهسی ٍ اضتجبط هیبى تَظيغ ًبثطاثطی ضفتبض ٍ هػطفی هربضج ًبثطاثطی ضفتبض تمبضى ی ػسم هغبلؼِ

 ّبی ايطاى پطزاذتٌس. يبفتِ ضْطی ّبی ذبًَاض زض ضا زضآهسی تَظيغ ًَسبًبت ٍ هػطفی هربضج

 است يؼٌی، زضآهسی ًبثطاثطی همساض اظ ووتط هػطفی هربضج ًبثطاثطی همساض وِ زاز ًطبى پژٍّص

 ضًَس. ثٌبثطايي، ًوی هٌتمل هػطفی هربضج تَظيغ ثِ زضآهس تَظيغ ّبی پطاوٌسگی ٍ ًَسبًبت توبهی

 زضآهسی ًبثطاثطی ضفتبض ٍ هػطفی هربضج ًبثطاثطی ضفتبض ثیي تمبضًی ػسم زضآهسی ّبی زض گطٍُ

 .ضَز هطبّسُ هی

هطبثِ زض ذػَظ اضتجبط هػطف ٍ تَظيغ زضآهس اًدبم ضسُ است وِ زض سبيط وطَضّب ًیع هغبلؼبت 

ای ثِ سْن تدبضت زض ايي اضتجبط ًطسُ است  اگطچِ ثِ زلیل سبذتبض آى وطَضّب هؼوَلا تَخِ ٍيژُ

 زض( 2007)1 هبضوَ ٍ اًس. هسچی اهب ثطذی هغبلؼبت، هتغیط ثبظ ثَزى التػبز ضا ًیع ٍاضز هسل وطزُ

 ًتبيح زضهَضز زضحبل تَسؼِ، وطَضّبی زضآهس زض ًبثطاثطی ٍ تدبضت ثَزىثبظ ػٌَاى تحت ای همبلِ

 هسل اظ استفبزُ ثب ٍ پطزاذتٌس  ثحث ثِ وطَضّبی زضحبل تَسؼِ زض تدبضت ّبی خطيبى تَظيؼی

-1999  زٍضُ زض ضسُ آٍضی خوغ اعلاػبت اسبس ثط ٍ استبًساضز-اتَضگطسیَى تبثلَيی ّبی زازُ

 عَض ثِ تدبضت خطيبًْبی وِ ضسٌس هی ًتیدِ ايي ثِ زضحبل تَسؼِوطَض  70 هیبى زض ٍ 1980

 .ضَز هی هٌدط وطَض زاذل زض ًبثطاثطی زضآهس ثِ ضؼیفی

                                                 
1 . Meschi, E. & Marco, V (2007) 
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ثِ  1999-2004ثب استفبزُ اظ ضبذع ضطيت خیٌی ثطای زٍضُ ظهبًی  1(2006زٍيگبى ٍ گبًط )

هغبلؼِ تَظيغ زضآهس ٍ تَظيغ هػطف ذبًَاضّبی تطویِ پطزاذتٌس. ًتبيح آًْب ًطبى زاز وِ همساض 

ًبثطاثطی زضآهسی ٍ ًبثطاثطی هػطف افعايص يبفتِ است ٍلی افعايص زض ًبثطاثطی هػطف ووتط اظ 

ثِ  2(2005ی زيگطی، وطٍگط ٍ پطی ) ثَزُ است. ّوچٌیي زض هغبلؼِافعايص زض ًبثطاثطی زضآهس 

سبلِ زض وطَض  25ثطضسی ضًٍس ًبثطاثطی زضآهس ٍ اثط آى ثط ًبثطاثطی هربضج هػطفی ثطای يه زٍضُ 

ّب استرطاج ضسُ ثَز ثط افعايص  آهطيىب پطزاذتٌس. ًتبيح آًْب وِ ثب استفبزُ اظ ضبذع ٍاضيبًس

اضت وِ ايي ًبثطاثطی زضآهس هَخت افعايص ًبثطاثطی هربضج هػطفی ضسُ ًبثطاثطی زضآهس زلالت ز

 ثَز.

ثب استفبزُ اظ اعلاػبت هطثَط ثِ خوؼیت ٍ ّعيٌِ ذبًَاض ثِ ثطضسی تغیطات 3(1994وَتلط ٍ لَضًس )

زض تَظيغ زضآهس ٍ هػطف زض آهطيىب پطزاذتٌس ٍ ثِ ايي ًتیدِ ضسیسًس وِ اٍلا تغییط زض هػطف ثِ 

ط زض تَظيغ زضآهس ذبًَاضّبست، ثبًیب تغییطات زض تَظيغ زضآهس اثط هؼٌی زاضی ثط هَاظات تغیی

ّبی ذبًَاض ًساضتِ است ٍ ثبلثب ايي وِ ايي هسألِ تَضیحی ثطای ٍخَز فمط زض آهطيىب ًجَزُ  ّعيٌِ

 است.

هػطف ضا ثب استفبزُ اظ زازُ ّبی گطٍُ زضآهسی ًبثطاثطی زضآهس ٍ ًبثطاثطی زض وبًبزا 4(1998پٌساوَض )

ثطضسی وطز، ًتبيح ايي تحمیك ًبثطاثطی هػطف زض ثطاثط ًبثطاثطی زضآهسی اظ  1978-1992ثطای زٍضُ 

 ضفتبض ثب ثجبت تطی ثطذَضزاض ثَزُ است.

 شناسی تحقيق روش

ثط اسبس هجبًی ًظطی هَضَع ٍ ازثیبت تدطثی تحمیك، هسل هَضز استفبزُ زض ايي هغبلؼِ ثطای 

ّبی هػطفی ٍ ّوچٌیي سبيط هتغیطّبی سیبستی ٍ تدبضی،  ی زضآهس ٍ ّعيٌِتجییي ضاثغِ ثیي ًبثطاثط

ثبضس. هعيت استفبزُ اظ ايي هسل، ٍخَز اضتجبط  هی 5(VARثط اسبس هسل ذَز ضگطسیَى ثطزاضی )

 زٍ سَيِ ثیي هتغیطّب است ٍ ايٌىِ ثِ لحبػ ًظطی، ػلیت زٍ عطفِ ثیي اوثط هتغیطّب ثطلطاض است.

ثبضٌس وِ اظ  هی 1367-1387زُ زض ايي تحمیك ثِ غَضت فػلی عی سبلْبی ّبی هَضز استفب زازُ

ّبی هلی ايطاى تَسظ ثبًه هطوعی خوَْضی اسلاهی ايطاى گطزآٍضی ضسُ است.  هٌبثغ آهبضی حسبة

هتغیطّبيی وِ اعلاػبت فػلی آًْب زض زستطس ًجَزُ است، ثط اسبس ضٍش زًتَى ٍ ثب ووه گطفتي 

، ثِ غَضت فػلی زضآهسُ است. ّوبى عَض وِ ثیبى ضس ّسف اظ اًدبم اظ هتغیطّبی ّوسَ ٍ هطتجظ

                                                 
1.Duygan, B. &Guner, G. (2006) 

2.Kruger, D. &Perri, F. (2005) 

3 .Cutler, D.M. & Lawrence, F.K. (1994) 

4.Pendakur, K (1998) 

5 .Var Autoregressive 
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ايي هغبلؼِ ثطضسی تأثیط ًبثطاثطی زضآهس ضٍی هػطف ذػَغی است؛ پس لاظم است لجل اظ ثیبى 

 ضٍش تحمیك تَضیحبتی زض هَضز ايي زٍ هتغیط زازُ ضَز.

ٍخَز ضٍاثظ هتمبثل آى  تَظيغ زضآهس اظ خولِ هَضَػبت هْن التػبزی ٍ اختوبػی است وِ ثِ زلیل

ثب هتغیطّبی ولاى التػبزی اظ خولِ ضضس التػبزی، هػطف، سطهبيِ گصاضی ٍ ... ّوَاضُ هَضز تَخِ 

زّس وِ افعايص  سیبست گصاضاى التػبزی ثَزُ است اظ عطفی هطٍضی ثط ازثیبت هَضَػی ًطبى هی

تػبزی تأثیط هثجت يب هٌفی تَاًس ثط هتغیطّبی ولاى التػبزی اظ خولِ ضضس ال ًبثطاثطی زضآهس هی

زاضتِ ثبضس، زض ايي ضاستب ثطذی التػبززاًبى هؼتمسًس وِ هػطف زض همبيسِ ثب سبيط هتغیطّبی 

ضَز  التػبزی ًظیط زضآهس، هتغیط هٌبسجی ثطای تدعيِ ٍ تحلیل آثبض ًبثطاثطی زضآهس هحسَة هی

 (.1389)سلوبًی ٍ ّوىبضاى، 

ثبضس،  گیطی هیعاى ضفبُ افطاز ٍ ذبًَاضّب هی اًساظُّبی هستمین  هربضج هػطفی يىی اظ ضبذع

اًساظ ثِ  ّبی ضضس ًئَولاسیىی، هیل ًْبيی ثِ پس ّوچٌیي اظ ًمغِ ًظط تئَضيىی ٍ هغبثك ثب هسل

وٌس وِ زض ًتیدِ ايي اهط هوىي است سْن  زلیل افعايص ثطٍت ٍ زضآهس ذبًَاضّب افعايص پیسا هی

اظ لحبػ تئَضيىی اثطات ًبثطاثطی زضآهس ثط هػطف هجْن ثَزُ ٍ هػطف ذبًَاضّب وبّص يبثس. ثٌبثطايي 

 تَاًس ثب اًدبم هغبلؼبت تدطثی تؼییي ضَز. چگًَگی ضاثغِ ثیي هػطف ٍ تَظيغ زضآهس هی

 معرفی متغيرها

(، لاظم است VECMلجل اظ ثطآٍضز الگَی تدطثی ايطاى ثط اسبس الگَی تػحیح ذغبی ثطزاضی )

 هؼطفی ضًَس.هتغیطّبی ثِ وبضگطفتِ ضسُ 

 زض ايي هغبلؼِ اظ ضص هتغیط ثِ ضطح ظيط استفبزُ ضسُ است:

P تَضم : 

LMهیلیبضز ضيبل(-: لگبضيتن ًمسيٌگی )هدوَع پَل ٍ ضجِ پَل 

LGiلگبضيتن ضطيت خیٌی : 

LC هیلیبضز ضيبل(  1376: لگبضيتن هػطف ثرص ذػَغی ثِ لیوت ثبثت سبل( 

LOpenوَع غبزضات + ٍاضزات تمسین ثط تَلیس ًبذبلع : لگبضيتن زضخِ ثبظ ثَزى تدبضی )هد

 )هیلیبضز ضيبل( 1376زاذلی( ثِ لیوت ثبثت سبل 

Uًطخ ثیىبضی ثط حست زضغس : 

وِ ثِ خع ضطيت خیٌی ٍ ًطخ ثیىبضی سبيط هتغیطّب ثِ غَضت فػلی زازُ ّبيطبى هَخَز ثَز ٍ ايي 

 ضسُ فػلی گطزيس.زٍ هتغیط ضا ًیع ثب استفبزُ اظ ضٍضی وِ زض ثبلا تَضیح زازُ 

استفبزُ  VARزض ايي همبلِ ثطای ثطضسی تأثیط ًبثطاثطی زضآهسی ثط سغح هػطف ذػَغی اظ هسل 

ضسُ است ثغَضيىِ پس اظ ثطضسی ايستبيی هتغیطّب تَسظ آظهَى زيىی فَلط تؼوین يبفتِ، اگط ولیِ 
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ی وِ يه يب ثیطتط ضَز اهب زض غَضت زض سغح هتغیطّب استفبزُ هیVARّب ايستب ثبضس اظ هسل  زازُ

اظ يه هتغیط ًبايستب ثبضس آًگبُ ثبيستی ضاثغِ ّودوؼی ثلٌسهست ثیي هتغیطّبی ًبايستب هَضز 

ّبی ًبايستب، اظ هسل تػحیح  ثطضسی لطاض گیطز. زض غَضت ٍخَز حسالل يه ثطزاض ّودوؼی ثیي زازُ

VECMذغبی ثطزاضی يب 
ّب اثجبت  طی زازُضَز اهب اگط ٍخَز ضاثغِ ّودوؼی ثیي س استفبزُ هی 1

 (.1390ضَز )للی ظازُ ٍ ثطاتی  زض تفبضل هطتجِ اٍل هتغیطّب استفبزُ هی VARًطس اظ هسل 

ّبی تػحیح ذغب ثطای آظهَى ػلیت ثیي هتغیطّب )زض غَضت ّن اًجبضتِ ثَزى  گطًدط اظ هسل

ثٌسی  ّبی ظيط فطهَل وٌس ٍ هؼبزلات آظهَى ػلیت ذَز ضا ثِ ضىل هسل هتغیطّب( استفبزُ هی

 ًوبيس: هی
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ػجبضت اظ ػولىطز ٍلفِ ثَزُ Lزض ايي خب 

tU  ٍ
tU  .خولات اذلال پبيب اظ هؼبزلات ظيط ّستٌس 

ttt UYX  00   
11  tY  

تػحیح ذغبی ثطزاضی، تغییطات هتغیط ٍاثستِ تبثؼی اظ ذغبی زٍضُ ثِ عَض ولی ثط اسبس الگَی 

لجل اظ حبلت تؼبزل )ػجبضت تػحیح ذغب( ٍ ّوچٌیي همبزيط ثب ٍلفِ تغییط زض سبيط هتغیطّبی هسل 

ٍ اظ خولِ ذَز هتغیط است. ًتیدِ حبغل اظ الگَی تػحیح ذغبی ثطزاضی ايي است وِ تغییطات 

بزلی است وِ ذَز تبثؼی اظ همساض ثب ٍلفِ هتغیطّبی هسل است. لصا هتغیط ٍاثستِ ًبضی اظ ذغبی تؼ

ثرطی اظ تغییط زض ّط يه اظ هتغیطّب وِ زض سیستن هَضز ًظط ثِ ػٌَاى هتغیط ٍاثستِ زض ًظط گطفتِ 

ضَز، ًتیدِ حطوت آى هتغیط ثِ سوت ضاثغِ تؼبزلی ثلٌسهست ثیي هتغیطّبی سیستن است. لصا  هی

غب زض الگَی تػحیح ذغبی ثطزاضی، وبًبل اضبفی ثطای ػلیت گطًدطی اظ عطيك ػجبضت تػحیح ذ

 ايدبز ذَاّس ضس.

زاضی آهبضی  هؼٌی tتَاًس اظ عطيك آظهَى  ظايی هتغیط ٍاثستِ( هی زض ايي هسل، ػلیت گطًدطی )زضٍى

ّبی ّط يه اظ هتغیطّبی  زاضی هدوَع ٍلفِ هؼٌی fػجبضت تػحیح ذغبی ثب ٍلفِ ٍ يب آظهَى 

ّب زض هسل تػحیح ذغبی ثطزاضی ثیبًگط  زاض ًجَزى ّط يه اظ ايي آهبضُ تَضیحی آظهَى ضَز. هؼٌی

 ظايی هتغیط ٍاثستِ اظ ًظط التػبز سٌدی است. ثطٍى

                                                 
1.Vector Error Correction Model  
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الگَی تػحیح ذغبی ثطزاضی ػلاٍُ ثط تؼییي خْت ػلیت ثیي هتغیطّب، اهىبى تطریع ػلیت 

وٌس. ظهبًی وِ هتغیطّب ّن اًجبضتِ ثبضٌس، زض  هست ٍ ثلٌسهست ضا ًیع ثطای هب فطاّن هی وَتبُ

زٌّسُ ثِ سوت تؼبزل  هست اًحطاف اظ تؼبزل ثلٌسهست ثط هتغیط ٍاثستِ ثِ ػٌَاى ًیطٍی حطوت وَتبُ

خلَ ثلٌسهست هٌؼىس ذَاّس ضس. اگط هتغیط ٍاثستِ ثِ عَض هستمین تَسظ ذغبی تؼبزلی ثلٌسهست 

هست هحیظ  ّبی وَتبُ ضَز. زض غیط ايي غَضت تٌْب اظ تىبًِ ثطزُ ضَز اظ ايي ثبظذَض هتأثط هی

 (.1380تػبزفی، هتأثط ذَاّس ضس )اثطيطوی ٍ هػغفبيی 

 برآورد مدل و تحليل نتایج

 لجل اظ ثطآٍضز هسل اثتسا ثبيستی ايستبيی هتغیطّب ضا هَضز ثطضسی لطاض زّین.

ثبضس وِ هیبًگیي ٍ ٍاضيبًس زض عی ظهبى ثبثت ثبضس ٍ همساض  بهی ايستب هیيه فطآيٌس تػبزفی ٌّگ

وٍَاضيبًس ثیي زٍ زٍضُ ظهبًی، تٌْب ثِ فبغلِ يب ٍلفِ ثیي زٍ زٍضُ ثستگی زاضتِ ٍ اضتجبعی ثِ ظهبى 

فَلط -ٍالؼی هحبسجِ وٍَاضيبًس ًساضتِ ثبضٌس. زض ايي هغبلؼِ ثطای ثطضسی ايستبيی اظ آظهَى زيىی

 يبفتِ تؼوین 
1
 (ADF)فَلط تؼوین يبفتِ ثطای ثطضسی -استفبزُ ضسُ است، ًتبيح آظهَى زيىی

 ( ذلاغِ ضسُ است.1ايستبيی هتغیطّب زض خسٍل )

 تَسظ هؼیبض ضَاضتع اًتربة ضسُ است ADFٍلفِ اًتربثی ثطای آهبضُ 

ترویي زض سغح هتغیطّب  VARپس اظ ثطضسی ايستبيی اگط ولیِ سطی زازُ ّب ايستب ثبضس، هسل 

ضَز اهب زض غَضتی وِ يه يب ثیطتط اظ يه هتغیط ًبايستب ثبضس آًگبُ ثبيستی ثِ سطاؽ ثطضسی  ظزُ هی

( هطبّسُ 1ضاثغِ ّودوؼی ثلٌسهست ثیي هتغیطّبی ًبايستب ثطٍين ّوبى عَض وِ زض خسٍل )

یي ٍلفِ وٌین سِ تب اظ هتغیطّبی الگَ ًبايستب ّستٌس وِ لاظم است ضاثغِ ّودوؼی ثؼس اظ تؼی هی

ثْیٌِ ثیي ايي سِ هتغیط ثطضسی ضَز وِ پس اظ ثطضسی ايي ًتیدِ حبغل ضس وِ ثیي هتغیطّبی 

خوؼی ٍخَز زاضز پس لاظم است توبهی هتغیطّب ضا زض سغح ٍاضز وطزُ ٍ  يىپبضچِ يه ضاثغِ ّن

 ثیي توبهی هتغیطّب ضاثغِ ّودوؼی ثطضسی ضَز.

ٍلفِ ثْیٌِ هسل هحبسجِ گطزز. هؼیبض اعلاػبت لجل اظ ثطضسی ّن اًجبضتگی لاظم است تب عَل 

اًتربة هی  3ٍلفِ ضا ثطای هسل تأيیس وطز، لصا ٍلفِ ثْیٌِ ثطای هسل زض ايي تحمیك  3ضَاضتع ٍخَز 

ضَز. ًتبيح آظهَى ّودوؼی زض خسٍل  ضَز ٍ آظهَى يَّبًسَى ثب استفبزُ اظ ايي ٍلفِ هحبسجِ هی

 ( آهسُ است.2)

 تي ػطؼ اظ هجسأ ٍ ثسٍى ضًٍس ظهبًی زض وَتبُ هست ثسست آهسُ است.ايي ًتبيح ثب زض ًظط گطف

زض تفبضل هطتجِ اٍل  VARاگط ٍخَز ضاثغِ ّودوؼی ثیي سطی زازُ ّب اثجبت ًطس اظ هسل 

ضَز اهب زض غَضت ٍخَز حسالل يه ثطزاض ّودوؼی ثیي زازُ ّب اظ هسل  هتغیطّب استفبزُ هی

                                                 
1.Augmented Dickey-Fuller 
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عَض وِ اظ اعلاػبت خسٍل ثبلا پیساست ثب  ضَز. ّوبى ( استفبزُ هیVECMتػحیح ذغبی ثطزاضی )

تَخِ ثِ ّط زٍ آهبضُ تطيس ٍ حساوثط همساض ٍيژُ ٍخَز سِ ضاثغِ ّودوؼی ثیي هتغیطّبی الگَ ثِ 

ضسس، ثط اسبس اغَل ٍ لَاػس التػبزی ٍ ًظطيبت هَخَز زض ايي ظهیٌِ، ٍخَز اضتجبط  اثجبت هی

تبيیس است. هٌحٌی فیلیپس وِ اضتجبط ثیي سغح لیوت ثلٌسهست ثیي هتغیطّبی ايي هغبلؼِ لبثل 

زّس ) ّب يب تَضم ٍ ًطخ ثیىبضی ضا ًطبى هی f

e

UUPP 


 ) ثیبًگط اضتجبط ثیي زٍ  هتغیط

است وِ اظ ثطضسی ضاثغِ ّودوؼی ًیع لبثل هطبّسُ است. زٍهیي ًظطيِ التػبزی وِ ثب استفبزُ اظ 

آى هی تَاى ٍخَز ضاثغِ ّودؼی ٍ ثلٌسهست ثیي هتغیطّب ضا تَضیح زاز، ضاثغِ هطثَط ثِ سطػت 

ًیع، اضتجبط ثیي سغح لیوت ّب گطزش پَل يب ّوبى ًظطيِ همساضی پَل است. ثط اسبس ايي ضاثغِ 

 )يب تَضم( ٍ ًمسيٌگی ثطلطاض است.                                                                        

YPVM
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پس ثب تَخِ ثِ ٍخَز ثطزاض ّودوؼی ٍ ضاثغِ ثلٌسهست هیبى هتغیطّب هسل اظ الگَی تػحیح ذغبی 

( ازػب هی وٌس ثِ زلیل ّوجستگی ثبلای هتغیطّبی اظ پیص 1980ضَز، سیوع ) هیثطزاضی استفبزُ 

 VECMتؼییي ضسُ، تفسیط ضطايت ترویٌی هطىل است زض ًتیدِ ضطايت حبغل اظ ترویي 

ضَز لصا ثطای ثطضسی اثطات پَيبی ضَن ّب اظ تَاثغ ػىس الؼول ٍ تدعيِ ٍاضيبًس  تفسیط ًوی

 ضَز. استفبزُ هی

، پبسد يه هتغیط زضٍى ظا ضا ًسجت ثِ تغییط زض خولِ ذغبی زيگط هتغیطّب زض تبثغ ػىس الؼول

( تَاثغ ػىس الؼول تؼوین يبفتِ ضا اضائِ زازًس وِ 1998زّس. پسطاى ٍ ضیي ) عَل ظهبى ًطبى هی

ثبضٌس. ًوَزاض ظيط پبسد هػطف ثِ ضَن حبغل اظ  ثِ تطتیت لطاضگیطی هتغیطّب زض هسل حسبس ًوی

 زّس وِ ثب ثطآٍضز تَاثغ ػىس الؼول تؼوین يبفتِ ثِ زست آهسُ است. اًطبى هیسبيط هتغیطّب ض

الؼول( ثسست آهسُ است، ضَن ايدبز ضسُ اظ ّوبًغَض وِ اظ ثطضسی تَاثغ ٍاوٌص آًی )يب ػىس

عطف ضطيت خیٌی ثط هػطف، زض ثلٌسهست اثطی هثجت ثط هػطف زاضتِ است ٍ ايي ًَسبًبت عی 

ضَز. زض ٍالغ، افعايص ثِ اًساظُ يه اًحطاف هؼیبض زض هتغیط  هلا ثبثجبت هیسبل( وب 5زٍضُ ) 20حسٍز 

زٍضُ اثتسايی(، هٌدط ثِ  4ضطيت خیٌی )ثب فطؼ ثبثت ثَزى سبيط هتغیطّب(، زض سبل ًرست )

افعايص زض هػطف ضسُ اهب پس اظ آى ٍ زض زٍ زٍضُ ثؼس، اثطی وبّطی ثط هػطف ذَاّس زاضت. زض 

هیلیبضز ضيبل هػطف ضا افعايص ذَاّس زاز. ٍخَز اثط هثجت ثلٌسهست  0.05ثلٌسهست ًیع ثِ هیعاى 

تَاى چٌیي تفسیط وطز وِ، ثط اسبس الگَی هػطف زٍظًجطی، وبّص  ضطيت خیٌی ثط هػطف ضا هی

زض زضآهس افطاز ػوَهب ثب ضست ٍ هیعاى ووتطی ثط هػطف تبثیط زاضز ٍ زضٍالغ افطاز الگَ ٍ هیعاى 
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زٌّس. اهب افعايص زض زضآهس ثب ضست ٍ ضیت  زضآهس ثِ سرتی وبّص هیهػطف ذَز ضا ثب وبّص 

ثیطتطی ثط هػطف هی افعايس. لصا، زض غَضت افعايص ضطيت خیٌی ٍ ًبثطاثطی زضآهسی وِ وبّص 

ضَز، زضٍالغ، هػطف گطٍُ اٍل وبّص چٌساًی زضآهس يه گطٍُ ٍ افعايص زضآهس زيگط گطٍُ هٌدط هی

يبثس. ايي هىبًیعم هػطف ٍ زضآهس زض  ضیت ثیطتطی افعايص هی ًساضتِ اهب هػطف گطٍُ زٍم ثِ

ثلٌسهست ٍ ثغَضولی، ثبػث افعايص هػطف ذَاّس ضس. ّوچٌیي زضخِ ثبظ ثَزى التػبز ًیع اثط 

هثجتی ثط هػطف زاضز چطا وِ زض التػبز ثبظ تجبزل وبلاّب زض زاذل ٍ ذبضج افعايص يبفتِ ٍ هٌدط ثِ 

ِ ثبظاض ضلبثتی ًعزيه تط ضَز ٍ زض ايي ثبظاض هیعاى هػطف ٍ تَلیس ثیطتط ضَز وِ ثبظاض وبلاّب ث آى هی

ّب افعايص هػطف ضا زاضين ٍ ايي ًَسبًبت عی  اظ حبلت اًحػبضی است زض ًتیدِ ثب وبّص لیوت

زٍضُ وبهلا ثبثجبت هی ضَز. زض غَضتی وِ ثیىبضی اثطی هٌفی ضٍی هػطف زاضز، وِ اظ  30حسٍز 

است چطا وِ ثب افعايص ثیىبضی زضآهس وبّص يبفتِ ٍ زض ًتیدِ آى ًیع لحبػ ػملاًی ًیع هغمی 

 يبثس. هػطف وبّص هی

زّی ّط يه اظ هتغیطّب ضٍی ًَسبًبت هػطف اظ تدعيِ ٍاضيبًس  ٍ زض آذط ثطای تَاًبيی تَضیح

 استفبزُ وطزين، وِ زض خسٍل ظيط ًتبيح حبغل اظ ثطآٍضز تدعيِ ٍاضيبًس هسل اضائِ ضسُ است.

وِ ًتبيح حبغل اظتدعيِ ٍاضيبًس ًطبى زازُ است، زض ثلٌسهست ذَز هتغیط هػطف ٍ  ّوبًغَض

ّوچٌیي زضخِ ثبظ ثَزى التػبز يب ّوبى سغح تدبضت، ثیطتطيي تَضیح زٌّسگی ضا ثطای ًَسبًبت 

تطی زاضًس. زضٍالغ چٌیي لبثل  هػطفی زاضز ٍ سبيط هتغیطّب، سغح تَضیح زٌّسگی ثسیبض پبيیي

تَاى ًَسبًبت هػطفی ضا تب حس ظيبزی وبّص زاز ٍ  ب وٌتطل سغح تدبضت هیتفسیط است وِ ث

ّوچٌیي ٍخَز ًَسبًبت ظيبز زض سغح تجبزلات تدبضی عی زٍضُ ّبی هرتلف، ٍاضيبًس هػطف ضا 

 ثطز. افعايص زازُ ٍ ًَسبًبت حبغل اظ سغح هػطف ضا ًیع ثبلا هی

 آهسُ است. 3ًتبيح آظهَى ػلیت زض خسٍل 

لیت گطًدط ًطبى هی زّس وِ اضتجبط زٍ سَيِ ثیي هتغیطّبی زضخِ ثبظ ثَزى ٍ ًتبيح آظهَى ػ

زّس وِ تَضم  ًمسيٌگی ٍ هػطف ثطلطاض است. اظ عطفی ًطبى هی -زضخِ ثبظثَزى ٍ ًمسيٌگی -هػطف

ػلت گطًدطی ضطيت خیٌی ٍ ضطيت خیٌی ػلت گطًدطی ثیىبضی است اهب ػىس ايي ضٍاثظ غبزق 

 ًیست.

 نتیجه گیری
هغبلؼِ ثِ ثطضسی تأثیط ًبثطاثطی زضآهس ثط سغح هػطف ذػَغی ثب تأویس ثط زضخِ ثبظ ثَزى ايي 

التػبز پطزاذتِ است ٍ ثطای ايي وبض اظ الگَی تػحیح ذغبی ثطزاضی استفبزُ ضسُ است ٍ زض 

هدوَع ايي ًتیدِ ثسست آهسُ است وِ ضَن حبغل اظ هتغیطّبی ضطيت خیٌی ٍ زضخِ ثبظ ثَزى ٍ 

زاضی ثط سغح هػطف زاضتِ اًس ٍ ّط افعايطی زض آًْب، زض ثلٌسهست  هثجت ٍ هؼٌیهػطف اثطات 
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ثبػث افعايص زض سغح هػطفی ذَاّس ضس. ّوچٌیي هتغیط ثیىبضی اثطی هٌفی ثط سغح هػطف زض 

ثلٌسهست هست زاضز ثغَضيىِ ضَن افعايطی حبغل اظ ايي هتغیط، سغح هػطف ضا زض ثلٌسهست ثِ  

زاز. ًتبيح حبغل اظ تدعيِ ٍاضيبًس ًطبى زازُ است وِ هتغیط زضخِ ثبظ  وبّص ذَاّس 02/0هیعاى 

ثَزى التػبز وِ ثبظگَ وٌٌسگبى سغح تجبزلات تدبضی ثب ذبضج است، ثیطتطيي تَضیح زٌّسگی ضا 

 ًسجت ثِ ًَسبًبت زض هػطف زاضز.

ى هثل ًطخ ثغَض ولی هی تَاى چٌیي تفسیط وطز وِ وٌتطل سغح تجبزلات تدبضی ٍ هتغیط هؤثط ثط آ

 تَاًس ثط ًَسبًبت حبغل اظ هػطف اثط لبثل تَخْی زاضتِ ثبضس.  ّب ٍ ...، هی اضظ ، سغح لیوت

 ّب ٍ پیطٌْبزات ظيط ضا ثیبى وطز. تَاى سیبست ثب تَخِ ثِ ًتبيح ثسست آهسُ هی 

 یشنهادات
ض ايي تَاى چٌیي پیطٌْبز وطز وِ وٌتطل سغح تدبضت ٍ وبّص ًَسبًبت ز ثب تَخِ ثِ ًتبيح هی

تَاًس ثط ًَسبًبت هػطفی ٍ لصا وٌتطل ضطيت خیٌی تأثیط ثسعايی زاضتِ ثبضس ٍ لصا  حَظُ، هی

گطزز وِ سیبستی اتربش گطزز وِ ثتَاًس ثجبت ًسجی زض سغح تجبزلات تدبضی ايدبز  پیطٌْبز هی

زض ذػَظ ّبی ّسفوٌس ثب هسيطيت ثبثجبت  ّبيی ثب ثطًبهِ ثلٌسهست، اخطای ثطًبهِ وٌس. هثلا، حوبيت

تَاًس ثِ ّوطاُ وبّص ضيسه سطهبيِ گصاضی،  تَسؼِ، اظ خولِ سیبستْب ٍ ضٍيىطزّبيی است وِ هی

اهىبى زستطسی ثیطتط ثِ ثبظاضّبی ذبضخی ٍ اػتوبزسبظی زض ًگبُ ضطوبی تدبضی ايطاى، ثجبت 

غح ّوچٌیي اظ آًدبيیىِ افعايص ثیىبضی ثط س. ثیطتطی زض تجبزلات تدبضی ايطاى ضا هوىي سبظز

هػطف زض ثلٌسهست اثطی هٌفی زاضز ٍ الجتِ افعايص تَضم ٍ سغح لیوت ّب اثطی هثجت ٍ ثیطتط اظ 

آى ثط هػطف زاضز، ٍ ثِ زلیل اثطاتی وِ سیبست ّبی هطتجظ ثب ايي زٍ هتغیط ػوَهب هتفبٍت است، 

ِ زض گطزز وِ سیبست ّبی توطوع ثط تَضم ٍ لیوت ّب زض التػبز ايطاى زًجبل ضَز و پیطٌْبز هی

هدوَع اگط چِ هوىي است ثط ثیىبضی تب حسٍزی اثطی هٌفی زاضتِ ثبضس اهب ثِ زلیل اثطات هثجت 

ثبلايی وِ ثط هػطف زاضز، ثبػث افعايص سغح ضفبُ ٍ زضًتیدِ هیعاى هػطف خبهؼِ ذَاّس ضس. الجتِ 

تٌْب هوىي ّب، ًِ  ثب تَخِ ثِ ٍضؼیت فؼلی التػبز ايطاى، توطوع ثط وبّص تَضم ٍ ثجبت سغح لیوت

است ثط ثیىبضی ًیبفعايس، ثلىِ ثجبت زض سغح هتغیطّبی ولاى ايدبز وطزُ ٍ اًگیعُ ٍ هطَلی ثطای 

 سطهبيِ گصاضاى ٍ لصا افعايص سغح اضتغبل ًیع ثبضس.
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 هاپیوست
 فولر تعميم یافته براي بررسی ایستایی متغيرها -آزمون دیکی -9جدول

 توسط معیار شوارتس انتخاب شذه است ADFوقفه انتخابی برای آماره 

 : نتایج آزمون هم جمعی یوهانسون1جدول

 حذاکثر مقادیر ماتریس اثر نوع آزمون

 مقذارآماره ی آزمون
45/9 54/4 

41/5 41/5 

 %94مقذار بحرانی در سطح 
12/12 99/44 

42/9 42/9 

 %94ارزش احتمال در سطح 
29/2 95/2 

99/2 99/2 

 9 9 تعذاد بردار هم انباشتگی گسارش شذه

 درصذ 4معنی داری درسطح  فولر تعمیم یافته–آماره آزمون دیکی  رونذ عرض از مبذا متغیرها
 نتیجه آزمون

P * - 45/9- 99/1- 
I(0) 

LM * * 54/9- 52/9- 
I(0) 

LGi * - 94/1- 99/1- 
I(0) 

D(LC) * - 94/4- 99/1- 
I(1) 

D(LOpen) - - 15/44- 95/4- 
I(1) 

D(U) - - 91/1- 95/4- 
I(1) 
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 عکس العمل مصرف به یک انحراف معیار تغییر متغیرها -1نمودار  
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 نتایج تجسیه واریانس -1نمودار

 

 نتایج آزمون گرنجر -3جدول  

 Prob (0.05) آمارهF متغیرها

 

COPEN LL   

95/1  25/2  

24/9  29/2  

OPENM LL  
29/4  2245/2  

45/42  222225/2  

CM LL   
12/44  222225/2  

24/2  2242/2  

GiLP   54/1  259/2  

ULGi   21/9  29/2  

 
 


