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Abstract 
Introduction: The exchange rate is a variable that has different 
effects on the economic sectors in Iran, including the agricultural 
sector. Depreciation or appreciation of the national currency will 
change imports and exports of agricultural inputs and products, and 
this will affect production in this sector. 
Materials and Methods: This study investigates the relationship 
between agricultural value added and real effective exchange rate 
shocks using the NARDL approach and seasonal data for the period 
2009Q4 to 2017Q4 in Iran. 
Findings: The results of the bounds test indicate that there is a long-
run equilibrium (co-integration) between variables and the 
estimation of the model shows that appreciation in the real effective 
exchange rate in the long run has a negative and significant effect on 
the value added of the agricultural sector. Also, interest rate on 
banking facilities and government expenditures in agricultural 
sector had a negative and significant effect. The results of the Wald 
test indicate that in the short run, the effect of real effective exchange 
rate shocks on the agricultural value added is asymmetric and in the 
long run the effect of these shocks is symmetric. Both in the short run 
and in the long run, the appreciation in real effective exchange rate 
will have a greater impact on the value added of the agricultural 
sector compared with its depreciation. 
Conclusion: Given that exchange rate fluctuations have a negative 
effect on value added in the agricultural sector, so it is recommended 
to use all policy tools to minimize exchange rate fluctuations in Iran. 
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Extended Abstract 
Introduction 
    The agricultural sector is one of the most 
important sectors of the economic system in 
Iran, as this sector accounts for about 17% of 
the GDP, about 15% of the value of non-oil 
exports and about 17% of the total imports. 
Also, in Iran, about 25% of employment is 
related to the agricultural sector, and more 
than 90% of food and raw materials of 
agricultural transformation industries are 
produced in this sector (5). Based on the 
available information, the lowest cost of 
creating a full-time job opportunity is related 
to the agricultural sector (9). In addition, 
Iran is among the first five countries in the 
world in the production of 22 agricultural 
products and in the first 15 countries in the 
production of 52 products. In addition, in 
terms of variety of horticultural products 
production, after China and America, Iran 
has third rank in the world jointly with 
Turkey (3). Exchange rate fluctuations are 
one of the main sources of economic 
fluctuations in Iran. Due to the imported part 
of the production inputs in all economic 
sectors including the agricultural sector, the 
decrease or increase in the value of the 
national currency initially affects the 
production (added value) of the agricultural 
sector. Also, exchange rate fluctuations 
cause uncertainty for investors and 
producers in the agricultural sector and will 
affect the macro variables of this sector, 
including production and employment.  
 
Materials and Methods  
    Nonlinear Autoregressive distributed lag 
model (NARDL) is one of the econometric 
models that has attracted the attention of 
researchers in recent years in economic and 
non-economic studies both abroad and to 
some extent in Iran. Unlike a static model 
that only considers static or fixed effects, this 
model will consider both static and dynamic 
effects of independent variables on the 
dependent variable (10). Also, the NARDL 
model provides a technique to check the 
existence of long-term relationship between 
variables with the help of bound test. The 
bound test is a flexible test that is used for 
stationary and co-integrated time series. Co-
integration tests such as Engel-Granger test 
and Johansen test are used only for non-

stationary time series which are co-
integrated of the same order. In addition, the 
NARDL model makes it possible to examine 
the dynamic effect of positive and negative 
changes of an explanatory variable on a 
dependent variable. In other words, in 
NARDL model, it is possible to test hidden, 
linear and non-linear co-integration 
between time series (11). The research 
method used in this study is an econometric 
method in which the value added equation of 
the agricultural sector was specified and 
estimated with NARDL model using 
Eveiws10 software. The data required for 
this study it was related to the time period of 
2009Q4 to 2017Q4, which was mainly 
collected from domestic library sources 
including Statistics Center, Ministry of Jihad 
–Agriculture and Central Bank of Iran. 
 
Findings 
    The results of bound test indicated that in 
the linear symmetric model (ARDL), the 
calculated F statistic is smaller than the 
critical values of the lower bound at any 
significant level, therefore, there is no a long 
run relationship between the desired 
variables in the ARDL model, even at the 
10% level. But in the NARDL model, the 
calculated F-statistic is larger than the 
critical values of the upper border even at 
the significance level of 1%, and therefore 
the existence of a long-term equilibrium 
relationship between the variables of the 
nonlinear asymmetric model is accepted 
with 99% confidence. 
    The estimation results of NARDL approach 
indicated that the increase in the real 
effective exchange rate has a negative and 
significant effect at 10% on the value added 
of agricultural sector (dependent variable) 
in the long term. Also, the results showed 
that the interest rate of given facilities to the 
agricultural sector has a negative and 
significant effect on value added at 1%. The 
effect of the amount of given facilities to the 
agricultural sector on the value added of this 
sector is positive and significant at 1%. Also, 
governmental costs in the agricultural sector 
has a negative and significant relationship 
with value added 0f this sector at 1%. 
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Discussion 
    Findings of the present study showed that 
one percent increase in the real effective 
exchange rate will lead to a decrease in the 
value added of agricultural sector by 0.56 
percent. Increase in the real effective 
exchange rate (decrease in the value of the 
national currency), the import of all 
imported goods, including agricultural 
products, will be done at higher prices. In 
addition, a major part of the import of 
agricultural products in Iran is made up of 
raw materials and capital goods required for 
production in this sector. In the short term, 
the decrease in the real effective exchange 
rate (increase in the value of the national 
currency) and increase in the price of export 
goods, the value added of agricultural sector 
will decrease(6). The interest rate is actually 
the cost of providing financial resources 
from the banking system. The lower interest 
rate in the agricultural sector will expand 
investment and increase production. On the 
other hand, reducing the interest rate of 
given facilities in agricultural sector, reduces 
the cost of production in this sector and thus 
makes the investment more profitable. 
Therefore, the reduction in production cost 
and increase in investment in the 
agricultural sector due to reduction in the 
interest rate of bank facilities will lead to 
increase in value added of agricultural sector 
(9). The greater access to banking facilities 
will be associated with planning to increase 
production in small and medium-sized 
enterprises. Therefore, it is expected that 
with the easier access of the agricultural 
sector producers to banking facilities, there 
will be a brighter prospect for increasing 
production in this sector(6). The negative 
effect of governmental costs on the value 
added of agricultural sector in this study can 
be caused by two important factors. The first 
factor is that the producers of the 
agricultural sector have not welcomed some 
large governmental projects in the 
agricultural sector for various reasons, and 
therefore, investment in private sector has 
not happened. The second factor is probably 
related to the phenomenon of crowding out 
effect in the agricultural sector. In order to 
the excessive involvement of the public 
sector in the agricultural sector and the 
inability of the private sector to compete 

with the public sector, the private sector has 
left the field of production in favor of the 
public sector, and as a result, production in 
the agricultural sector has decreased(2). 
 
Conclusion 
    The agricultural sector, as one of the 
economic sectors in Iran, will be affected by 
exchange rate fluctuations like other sectors. 
The results obtained from the estimation of 
the model showed that the increase in the 
real effective exchange rate (decrease in 
national currency) in the long term has a 
negative and significant effect on the value 
added of agricultural sector. Since exchange 
rate fluctuations cause uncertainty for 
investors and producers in all economic 
sectors, including the agricultural sector, 
therefore the main efforts of the Iran's 
planners are minimizing exchange rate 
fluctuations in long run. The results of this 
study, also indicated that governmental 
expenditures in the agricultural sector both 
in the short term and in the long term have a 
negative and significant effect on the value 
added of this sector. It seems that the 
increase of governmental expenditures in 
the agricultural sector has led to the 
crowding out effect phenomenon. Therefore, 
it is suggested that if the government plans 
to spend more in this sector, first the 
supplementary studies of this matter should 
be carried out carefully and then the 
governmental investment in the agricultural 
sector should be fulfilled. 
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 مقاله پژوهشی

اثر نوسانات نامتقارن نرخ ارز موثر واقعی بر ارزش افزوده بخش کشاورزی ایران: 

 NARDLرهیافت 
 

 1، سعید دائی کریم زاده *1، سارا قبادی 1شهباز شمس الدینی 
 
 .گروه اقتصاد، واحد خوراسگان، دانشگاه آزاد اسلامی، اصفهان، ايران -1

 21/42/1911تاریخ دریافت: 

 11/41/1911 تاریخ پذیرش:

  111-121شماره صفحات:

 چکیده

های اقتصادی کشور از جمله ی بر بخشگوناگوننرخ ارز متغیری است که آثار  مقدمه و هدف:
بخش کشاورزی دارد. کاهش يا افزايش ارزش پول ملی منجر به تغییر در واردات و صادرات 

تولید در اين بخش را متاثر خواهد کرد. اين مطالعه ها و محصولات کشاورزی شده و اين امر نهاده
های نرخ ارز موثر واقعی در ايران با هدف بررسی رابطه بین ارزش افزوده بخش کشاورزی و شوک

 است. انجام شده

مورد استفاده در اين مطالعه از نوع روش اقتصادسنجی است که  پژوهشروش  ها:مواد و روش
افزوده  بخش کشاورزی تصريح و به کمک روش خود رگرسیون با  در آن معادله مربوط به ارزش

 تخمین زده شد. Eveiws10( با استفاده از نرم افزارNARDLهای گسترده غیرخطی)وقفه

 )فصل چهارم(1217)فصل چهارم( تا 1271های مورد نیاز اين مطالعه مربوط به دوره زمانی داده
کشور شامل مرکز آمار ايران، وزارت جهادکشاورزی، بانک ای داخل بود که عمدتا از منابع کتابخانه

 .مرکزی و گمرک جمهوری اسلامی ايران گردآوری شد

انباشتگی( میان ای حاکی از آن است که رابطه تعادلی بلندمدت)همنتايج آزمون کرانه: هایافته
واقعی در بلندمدت دهد که افزايش نرخ ارز موثر متغیرهای مدل وجود داشته و برآورد مدل نشان می

نرخ بهره  چنین،همباشد. دار بر ارزش افزوده بخش کشاورزی میدارای اثری منفی و معنی
دار بر ارزش افزوده بخش تسهیلات بانکی و مخارج دولتی در بخش کشاورزی، اثر منفی و معنی

های نرخ ارز مدت، اثر شوکاست. نتايج آزمون والد بیانگر آن است که در کوتاهکشاورزی داشته
 ها متقارن است. موثر واقعی بر ارزش افزوده بخش کشاورزی نامتقارن و در بلندمدت اثر اين شوک

با توجه به اين که نوسانات نرخ ارز در هر حال اثر منفی بر ارزش افزوده  گیری:نتیجهبحث و 
 کمینه کردن برایکه از همه ابزارهای سیاستی  شودبخش کشاورزی دارد، بنابراين توصیه می

 نوسانات نرخ ارز در کشور بهره گرفته شود. 

 
 از دستگاه خود برای اسکن و خواندن

 مقاله به صورت آنلاین استفاده کنید
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 مقدمه
های مهم نظام اقتصادی کشور بخش کشاورزی يکی از بخش

درصد تولید ناخالص  7ای که اين بخش حدود به گونه رودبشمار می
درصد کل  18درصد ارزش صادرات غیرنفتی و حدود  11داخلی، حدود 

درصد اشتغال  41حدود  چنین،همدهد. واردات کشور را تشکیل می
درصد مواد غذايی  14کشور مربوط به بخش کشاورزی بوده و بیش از 

. (1)شودو مواد اولیه صنايع تبديلی کشاورزی در اين بخش تولید می
ين هزينه ايجاد يک فرصت شغلی تمام ترکمبراساس اطلاعات موجود،
کشور ايران در  افزون بر اين،. (1)اورزی استوقت مربوط به بخش کش

جهان و در تولید  نخستمحصول کشاورزی جزء پنج کشور  44تولید 
باشد. ضمن آن که از نظر کشور اول جهان می 11محصول جزء  14

 ونهگاز چین و آمريکا، به  پستنوع تولید محصولات باغی، کشور ايران 
. نوسانات نرخ (2)مشترک با کشور ترکیه در رتبه سوم جهان قرار دارد

ارز يکی از اصلی ترين منابع نوسانات اقتصادی در کشور ايران محسوب 
های تولید در همه شود. به دلیل وارداتی بودن بخشی از نهادهمی

خش کشاورزی، کاهش يا افزايش ارزش های اقتصادی از جمله ببخش
پول ملی در ابتدا تولید)ارزش افزوده( بخش کشاورزی را تحت تاثیر قرار 

گذار نوسانات نرخ ارز باعث نااطمینانی برای سرمايه چنین،همدهد. می
 آن متغیرهای کلان اين در پیو تولیدکننده در بخش کشاورزی شده و 

 ترين سوالاتتاثر خواهدکرد. مهمبخش از جمله تولید و اشتغال را م
 د.شوبه شرح زير مطرح می پژوهش)فرضیات( اين 

تاثیر نوسانات نرخ ارز بر ارزش افزوده بخش کشاورزی به صورت  آيا -1
 مستقیم است يا غیرمستقیم؟

 دار؟دارند و يا غیرمعنیآيا اين تاثیرات معنی -4

متقارن آيا اثر نوسانات نرخ ارز بر ارزش افزوده بخش کشاورزی  -2
 است يا غیرمتقارن؟

ر ی بتربزرگکدام يک از نوسانات)کاهش يا افزايش( نرخ ارز اثر  -2
 ارزش افزوده بخش کشاورزی دارد؟

های گسترده غیرخطی سابقه استفاده از روش خود رگرسیون با وقفه    
اين مطالعات،  تربیشهای داخلی و خارجی ندارد. در زيادی در پژوهش

از روش خطی اين مدل استفاده شده  تربیشورزی آن هم در بخش کشا
نوسانات نرخ ارز را بر ارزش افزوده بخش کشاورزی  (1)است. آبگون

مورد بررسی قرار داده ARDLبا استفاده از مدل 1218 -71طی دوره 
مدت و بلندمدت دهد که در کوتاهاست. نتايج اين مطالعه نشان می

ين اثر بر روی ارزش افزوده بخش کشاورزی مربوط به متغیر تربیش
ای که با افزايش نوسانات نرخ باشد به گونهنوسانات نرخ واقعی ارز می

ده درصد، ارزش افزوده بخش کشاورزی طی دوره  مقدارواقعی ارز به 
درصد کاهش  7/7و  1/2 مقدارمدت و بلندمدت به ترتیب به کوتاه

، رشد اشتغال کشاورزی و رشد سرمايه بخش ن بر اينافزويابد. می
 (2)الیجمکشاورزی بر ارزش افزوده اين بخش اثر مثبت و مستقیم دارد. 

اثر نوسانات نرخ ارز را بر صادرات و واردات محصولات بخش کشاورزی 

تا اسفند  1271های ماهانه فروردين و داده ARDLبا استفاده از مدل 

 
1 Olowofeso et al 
2 Adekunle & Innocent 

دهد که تکانه های است. نتايج نشان میمورد مطالعه قرار داده 1214
مثبت و منفی نرخ ارز با صادرات رابطه معکوس و با واردات رابطه 

 مقدارای که يک درصد افزايش تکانه مثبت، مستقیم دارند به گونه
درصد افزايش  12/2را واردات  مقداردرصد کاهش و  71/7صادرات را 

ا صادرات ر مقداردهد. ضمن آن که يک درصد افزايش تکانه منفی، می
  دهد.درصد افزايش می 41/2واردات را  مقداردرصد کاهش و  21/4

در مطالعه خود به بررسی اثر نوسانات نرخ ارز بر اشتغال و  (1)رمضانی
کشاورزی با استفاده از روش واريانس شرطی ارزش افزوده بخش 

پرداخته  4442-4412های دوره زمانی ( و دادهGARCH) يافتهتعمیم
و نشان داد که متغیر تکانه منفی نرخ ارز تاثیر منفی بر ارزش افزوده 
بخش کشاورزی دارد. ضمن آن که متغیر تکانه منفی نرخ ارز اثر منفی 

ی متغیر تقاضا افزون بر اين،دارد.  دار بر اشتغال بخش کشاورزیمعنی
)تولید ناخالص داخلی( اثر مثبت و معنی داری بر اشتغال بخش  کل

در مطالعه خود به بررسی  (8)1کشاورزی داشته است. الوفسو و همکاران
رابطه بین اعتبارات  بخش کشاورزی و تولید کشاورزی در کشور نیجريه 

به کمک مدل  1114 -4411های های فصلی سالبا استفاده از داده

NARDL  پرداختند. نتايج نشان داد که شواهدی از اثر نامتقارن
وتاه مدت کاعتبارات بر رشد تولید کشاورزی)تغییرات مثبت و منفی( در 

ی در بلندمدت وجود دارد. گوناگونوجود ندارد. اما روابط تعادلی 
های پويا نشان داد که رشد تجمعی تولید کشاورزی از تغییرات تعديل

شود. مثبت در اعتبارات کشاورزی با يک وقفه چهار فصلی متاثر می
درصد در پیش  14دار آماری در سطح ضمن آن که اعتبارات اثر معنی

درصد تعديل به سمت تعادل  12تولید واقعی کشاورزی با حدود  بینی
اثر نرخ ارز را بر ( 4)4ادکانل و اينوسنت بلندمدت در هر فصل دارد.

با استفاده  1171 -4417عملکرد تولید کشاورزی در نیجريه برای دوره 

يج تخمین مدل نشان مورد بررسی قرار دادند. نتا NARDLاز مدل 
دار موثر بر تولید کشاورزی عبارتند از: نرخ ارز داد که متغیرهای معنی

واقعی ، کاهش و افزايش نرخ ارز واقعی ، نرخ مکانیزاسیون کشاورزی 
اثر افزايش نرخ ارز  افزون بر اين،کشاورزی. و مخارج دولت در بخش

 حداکثر نرخ چنین،هماست.  تربزرگواقعی از اثر کاهش نرخ ارز واقعی 
دار بر تولید بخش کشاورزی وام دهی)نرخ بهره بانکی( اثر منفی معنی

به بررسی اثرات متقارن و نامتقارن نرخ ارز بر  (7)2اگون جیمی دارد.
عملکرد بخش های کشاورزی، صنعت و خدمات در کشور نیجريه با 

خطی و غیرخطی به کمک داده های  ARDLهای  استفاده از چارچوب
 ARDLپرداخته است. نتايج حاصل از  1171-4417سری زمانی دوره 

دهد که تغییرات نرخ ارز، عملکرد بخش های کوتاه مدت نشان می
دهد در حالی که نتايج کشاورزی و خدمات نیجريه را تحت تاثیر قرار می

ARDL رخ ارز)کاهش و غیرخطی بیانگر آن است که تغییرات ن
افزايش( دارای اثر مثبت بر تولید بخش های کشاورزی و خدمات بوده 

ر تغییرات نرخ ارز اث چنین،همولی اثر معکوسی بر بخش صنعت دارد. 
 (12)و همکاران 2نامتقارنی بر تولید بخش های مورد بررسی ندارد. وانگ

ژی و نقش نرخ ارز واقعی بر رشد اقتصادی در تحلیل آثار مصرف انر

3 Ogunjimi 
4  Wang et al 
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کشور چین نشان دادند که نوسانات نرخ ارز واقعی با يک شکست 
ساختاری دارای اثر غیرخطی بر رشد اقتصادی کشور چین بوده و کاهش 
ارزش پول ملی الزاما نقشی در گسترش رشد اقتصادی نخواهد داشت. 

 112به بررسی اثر عبور نرخ ارز بر رشد اقتصادی  (14) 1و رومرورامونی
پرداختند و نشان دادند که عبور  1111-4411کشور جهان طی دوره 
 داری بر رشد اقتصادی کشورها دارد.نرخ ارز اثر منفی و معنی

 

 هامواد و روش
( يکی از NARDLمدل خود توضیح با وقفه گسترده غیرخطی)

های اخیر در مطالعات اقتصادی های اقتصادسنجی است که در سالمدل
و غیراقتصادی هم در خارج از کشور و هم تاحدودی در داخل کشور 

قرار گرفته است. اين مدل بر خلاف يک مدل  پژوهشگرانمورد توجه 
ايستا و گیرد، هم آثار ايستا که فقط آثار ايستا يا آثار ثابت را در نظر می

هم آثار پويای متغیرهای مستقل را بر متغیر وابسته در نظر خواهد 

ی برای بررسی وجود رابطه روش، NARDLمدل  چنین،هم. (11)گرفت
دهد. آزمون ارائه می 4ایبلندمدت بین متغیرها به کمک آزمون کرانه

های زمانی ايستا و برای سری ای، آزمونی انعطاف پذير است کهکرانه
همچون  2انباشتگیهای همشود. آزمونانباشته به کار گرفته میهم

های زمانی گرنجر و آزمون جوهانسن صرفا برای سری -آزمون انگل
شوند. انباشته از مرتبه يکسان هستند، بکار گرفته میناايستا که هم

آورد تا اثر پويای اين امکان را فراهم می NARDLمدل  افزون بر اين،
تغییرات مثبت و منفی يک متغیر توضیحی بر يک متغیر وابسته بررسی 

، امکان آزمون همNARDLدر قالب مدل  ،ديگر بیانشود. به 
انباشتگی انباشتگی خطی، غیرخطی و فقدان همانباشتگی پنهان و هم

انباشتگی هم (.14)شودهای زمانی فراهم میهای سریتفاضل بین
افتد که کشف وجود هم انباشتگی با استفاده از زمانی اتفاق می 2پنهان
انباشتگی باشد در حالی که اين همهای مرسوم امکان پذير نمیروش

 بین اجزای مثبت و منفی سری زمانی وجود دارد.
( برای NARDLهای گسترده غیرخطی)مدل خود توضیح با وقفه

مطرح شد و بعدها به وسیله  (14)1بار به وسیله شین و همکاران نخستین
توسعه پیدا کرد.اين روش، در حقیقت بسط مدل  (14)شین و همکاران

( است که توسط پسران و ARDLهای گسترده)خود رگرسیون با وقفه

بر خلاف  NARDL( ارائه شد با اين تفاوت که در رهیافت 7)7همکاران
توان اثرات نامتقارن متغیرهای مستقل را در کوتاهمی ARDLرهیافت 

فرض تلويحی مدل  افزون بر اين،مدت و بلندمدت بررسی کرد. 
ARDL آن است که تغییرات مثبت و منفی متغیرهای توضیحی اثر

دو متغیره  NARDLيکسانی بر متغیر وابسته خواهد داشت. يک مدل 
 توان به صورت رابطه زير نشان داد:را می

 

Yt=𝛽+𝑋𝑡
+ + 𝛽−𝑋𝑡

− + 𝑈𝑡  )1( 

 
1 Ramoni & Romero 
2 Bounds test 
3 Co-integration 

 ،چنینهمضرايب بلندمدت مدل خواهند بود.  و  که در آن     

قابل تفکیک و تجزيه به تغییرات مثبت و منفی به صورت  متغیر 
 رابطه زير خواهد بود: 

Xt=X0+ 𝑋𝑡
++𝑋𝑡

−    )4( 

مجموع جزئی  ،  ارزش اولیه متغیر  ، بالادر رابطه     

 مجموع جزئی تغییرات منفی در متغیر  تغییرات مثبت و 

 باشد که به صورت زير قابل بیان خواهند بود: می
 

 
(2)  

 
 

(2) 

خطی ارائه شده توسط  ARDL(p,q( و مدل )1با تلفیق رابطه )    
به صورت  NARDL(p,qپسران و شین و پسران و همکاران، مدل )

 . (14)شود( استخراج می1رابطه )

 
 )1(    و  

روش حداقل مربعات باشد. اين رابطه با استفاده از می (،1در رابطه )

( تخمین زده شده و تعداد وقفه بهینه براساس يکی از OLSمعمولی)
شود. بمنظور بررسی وجود معیارهای آکائیک يا شوارتزبیزن برآورد می

ای، رابطه نامتقارن بین متغیرهای مستقل و وابسته از آزمون کرانه
آزمون خواهد شد. اگر فرض  0H:فرضیه

0H  نشود، بین متغیر وابسته و متغیر مستقل رابطه تعادلی بلندمدتتايید 
مدت وجود دارد. در اين صورت، متقارن يا نامتقارن بودن روابط در کوتاه

و بلندمدت با استفاده از آزمون والد قابل بررسی است.برای بررسی وجود 
 رابطه نامتقارن در بلندمدت فرض صفر زير را بايد آزمون کرد:

H0: -
𝜃+

𝜌
= −

𝜃−

𝜌
    )7( 

 
بررسی وجود رابطه نامتقارن در کوتاه مدت کافی است  برایو     

 ( آزمون شود:8فرضیه صفر زير)رابطه

 
H0:                            )8( 

مورد استفاده در اين مطالعه از نوع روش کمی  پژوهشروش 
است که در آن معادله مربوط به ارزش افزوده  بخش کشاورزی تصريح 

 های گسترده غیرخطیو به کمک روش خود توضیح با وقفه

(NARDLبا استفاده از نرم افزار )Eveiws10  .تخمین زده شد
)فصل 1271های مورد نیاز اين مطالعه مربوط به دوره زمانی داده

ای داخل بود که عمدتا از منابع کتابخانه )فصل چهارم(1217چهارم( تا 
کشور شامل مرکز آمار ايران، وزارت جهادکشاورزی، بانک مرکزی و 
گمرک جمهوری اسلامی ايران گردآوری شد. براساس مبانی نظری و 

4 Hidden co-integration 
5 Shin et al 
6 Pesaran et al 
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برای برآورد تابع ارزش  مدل پیش بینی شده (14)شین و همکاران
 باشد:افزوده بخش کشاورزی به صورت زير می

(7) 

های : ارزش افزوده بخش کشاورزی به قیمتVAL؛بالادر مدل 
: مجموع تغییرات جزئی مثبت در نرخ ارز موثر واقعی، POSثابت، 
NEG ،مجموع تغییرات جزئی منفی در نرخ ارز موثر واقعی :GEX :

: تسهیلات اعطايی به LOANمخارج دولت در بخش کشاورزی، 

: نرخ بهره تسهیلات اعطايی به بخش کشاورزی IRبخش کشاورزی و 
باشد و همه متغیرهای موجود ت مینماد تغییرا خواهد بود. علامت 

 اند.در مدل به صورت لگاريتم طبیعی تعريف شده

های اخیر در مطالعات داخلی در سال NARDLگرچه از روش 
ولی در هیچ يک از اين مطالعات از اين روش  ،بهره گرفته شده است

برای بررسی اثرات نامتقارن تغییرات نرخ ارز بر ارزش افزوده بخش 
است. انجام چنین پژوهشی هم از جنبه نظری کشاورزی استفاده نشده

و هم از جنبه عملی دارای اهمیت خواهد بود. از جنبه نظری انجام اين 
يابی اثر تغییرات نرخ ارز با استفاده از تواند مبنايی برای ارزپژوهش می

بر ساير متغیرهای بخش کشاورزی باشد. ضمن آن  NARDLروش 
های اقتصادی کشور با که انجام مطالعاتی از اين دست در ساير بخش

ی امکان پذير خواهد شد. از جنبه تربیشاستفاده از اين مدل با فراوانی 
ال است که آيا اثرات پاسخ به اين سو در پیعملی، اين مطالعه 

مدت و های نرخ ارز بر ارزش افزوده بخش کشاورزی در کوتاهشوک
اند، اثر کدام يک بلندمدت نامتقارن است يا خیر؟ و اگر اين آثار نامتقارن

، با توجه به تاثیرپذيری افزون بر ايناست؟  تربزرگها از شوک
 آن مورد پی درمتغیرهای کلان بخش کشاورزی از نوسانات نرخ ارز و 

ريزان کلان توان به برنامهتهديد قرارگرفتن امنیت غذايی جامعه، می
اده استفاده يا عدم استف چنین،همکشور راهکارهای عملی پیشنهاد کرد. 

های حمايتی برای جلوگیری از کاهش دسترسی اقتصادی به از سیاست
 های قیمت تضمینی محصولات کشاورزیمواد غذايی و اعمال سیاست

 های کاربردی و عملی اين پژوهش خواهند بود. از ديگر جنبه
را هم از نظر متدولوژی  پژوهشهای نوآوری اين در مجموع، جنبه

توان اين گونه توصیف کرد. از جنبه متدولوژی، و هم از نظر متغیرها می
های دارای نوآوری است زيرا از مدل خود رگرسیون با وقفه پژوهشاين 

های نرخ ارز بر ( جهت بررسی اثر شوکNARDL)گسترده غیرخطی
 پژوهششود. نوآوری اين متغیرهای کلان بخش کشاورزی استفاده می

، برای بررسی آثار NARDLاز جنبه متغیرها آن است که در مدل 
های مثبت و منفی متغیر توضیحی، متغیر مورد نظر به دو جزء شوک

طالعه پیش روی، نرخ در م ،مثال برایشود. جديد تجزيه)شکسته( می
( به دو متغیر مجموع جزئی تغییرات مثبت نرخ REERارز موثر واقعی)

 
1 Spurious regression 

( و مجموع تغییرات جزئی منفی نرخ ارز موثر POSارز موثر واقعی)
 ( تجزيه و در مدل وارد خواهد شد.NEGواقعی)

 

 نتایج و بحث
های سری زمانی، ناايستايی است. از های اغلب دادهيکی از ويژگی

باشد نیز از نوع سری زمانی فصلی می پژوهشهای اين آنجايی که داده
ها دور از انتظار در اين گونه داده 1و احتمال بروز رگرسیون ساختگی

گام مبادرت به آزمون ريشه واحد خواهد شد. در  نخستیننیست، لذا در 
فرض بر اين است که سری های زمانی مورد  4فولر -آزمون ديکی
های واحد ديگری ندارند. در حقیقت آزمون ديکی فولر،  مطالعه ريشه

نتايج  کند.فقط ريشه واحد سری زمانی را در فرکانس صفر بررسی می

است. ارائه شده 1( در جدول ADFآزمون ديکی فولر تعمیم يافته)
آمده، همه متغیرها در سطح ناايستا بوده و با  بدستبراساس اطلاعات 

ديگر، متغیرهای مورد  بیانشوند. به میگیری ايستا يک بار تفاضل
توان از بررسی هم انباشته از درجه يک بوده و در اين پژوهش می

جهت بررسی رابطه  پژوهشاستفاده کرد. دراين  NARDLرهیافت 
ای بهره گرفته شدهانباشتگی( میان متغیرها از آزمون کرانهبلندمدت)هم

از مقدار بحرانی کرانه  ترکممحاسبه شده  Fاست. در اين آزمون، اگر 
انباشتگی وجود داری باشد، بین متغیرها همپايین در هر سطح معنی

از مقدار بحرانی کرانه  تربزرگمحاسبه شده  Fندارد. در حالی که اگر 
انباشتگی وجود خواهد داری باشد، بین متغیرها همبالا در هر سطح معنی

ون آمده از آزم بدستتايج داشت)وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها(. ن

 F(، آماره ARDLای بیانگر آن است که در مدل متقارن خطی)کرانه
تر از مقادير بحرانی کرانه پايین در هر سطح محاسبه شده کوچک

، ARDLداری بوده و در نتیجه بین متغیرهای مورد نظر در مدل معنی
(. 4جدولدرصد هم رابطه تعادلی بلندمدت وجود ندارد) 14حتی در سطح 

محاسباتی برای مدل نامتقارن  Fاين در حالی است که آماره 
NARDL داری يک از مقادير بحرانی کرانه بالا حتی در سطح معنی
وجود رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرهای  ،لذا، بوده تربزرگدرصد هم 

شود. نتايج درصد هم پذيرفته می 11مدل نامتقارن غیرخطی با اطمینان 

بیانگر آن است  NARDLمدل مورد نظر با استفاده از رهیافت تخمین 
دار در سطح که افزايش نرخ ارز موثر واقعی دارای اثری منفی و معنی

(. 2درصد بر ارزش افزوده بخش کشاورزی در بلندمدت است)جدول 14
بدين معنی که يک درصد افزايش در نرخ ارز موثر واقعی منجر به 

درصد خواهد شد.  17/4اورزی به اندازه کاهش ارزش افزوده بخش کش
براساس اطلاعات دوره مورد بررسی، میانگین صادرات فصلی 

میلیون دلار و میانگین واردات فصلی  1111محصولات کشاورزی حدود 

2Augmented Dickey-Fuller test 
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 بیان ديگر،باشد. به میلیون دلار می 1111محصولات کشاورزی حدود 
 71طی اين دوره، واردات محصولات کشاورزی حدود  میانگینبه طور 
از صادرات محصولات کشاورزی بوده است. با افزايش  تربیشدرصد 

نرخ ارز موثر واقعی)کاهش ارزش پول ملی(، واردات همه کالاهای 
وارداتی از جمله محصولات کشاورزی برای کشور وارد کننده)ايران( با 

ای بخش عمده افزون بر اين،. های بالاتری صورت خواهد گرفتقیمت
های کشاورزی و از واردات محصولات کشاورزی کشور را نهاده

 ،دهد. بنابراينتجهیزات مورد نیاز برای تولید در اين بخش تشکیل می
رسد که با کاهش ارزش پول ملی کشور و منطقی به نظر می

های تولیدی بخش کشاورزی، ارزش افزوده اين شدن نهادهترگران
مدت کاهش نرخ ارز موثر واقعی)افزايش يابد. در کوتاه کاهشش بخ

شدن کالاهای صادراتی  ترگرانارزش پول ملی(، از يک طرف به دلیل 
به دلیل ناپايداری صادرات محصولات  ،ديگر سویو از 

کشاورزی)صادرات مبتنی بر مازاد عرضه(، انگیزه تولید را در بخش 

ارزش افزوده اين بخش کاهش کشاورزی کمرنگ کرده و در نتیجه 
حاکی از آن است  2آمده در جدول  بدستنتايج  چنین،همخواهد يافت. 

که نرخ بهره تسهیلات اعطايی به بخش کشاورزی دارای اثر منفی و 
دار در سطح يک درصد است. براين اساس يک درصد افزايش در معنی

صدی در 14/4نرخ بهره تسهیلات اعطايی به بخش کشاورزی، کاهش 
خواهد داشت. نرخ  در پیارزش افزوده بخش کشاورزی را در بلندمدت 

بهره بانکی در حقیقت هزينه تامین منابع مالی از سیستم بانکی کشور 
تر بودن اين نرخ در بخش کشاورزی باعث گسترش باشد. پايینمی

از سوی آن افزايش تولید خواهد شد.  در پیگذاری و های سرمايهزمینه
هش نرخ بهره تسهیلات اعطايی به بخش کشاورزی، هزينه کا ديگر،

گذاری را سودآورتر تولید را در اين بخش کاهش داده و در نتیجه سرمايه
گذاری در بخش کاهش هزينه تولید و افزايش سرمايه ،د. بنابراينکنمی

کشاورزی به واسطه کاهش نرخ بهره تسهیلات بانکی، رونق تولید و 
 را در اين بخش در پی خواهد داشت.   افزايش ارزش افزوده

 

 نتایج آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم یافته -1جدول

 سطح ايستايی )تفاضل مرتبه اول( ADFآماره  )در سطح( ADFآماره  متغیر

 I(1) -28/171*** -41/1 ارزش افزوده کشاورزی

 I(1) -71/8*** -72/4 مخارج دولت در بخش کشاورزی
 I(1) -11/2*** -77/4* تسهیلات اعطايی به بخش کشاورزی

 I(1) -14/1*** -14/1 نرخ بهره تسهیلات اعطايی
 I(1) -87/1*** -21/4 نرخ ارز موثر واقعی

 درصد 1و  1، 14دار در سطح * ، ** و *** به ترتیب معنی
 پژوهشهای ماخذ: يافته

 ( برای دو مدل خطی و غیرخطیBounds Testای)نتایج آزمون کرانه -2جدول

  مدل
 داریسطح معنی

F ایآزمون کرانه 
 درصد 1 درصد 1/4 درصد 1 درصد 14

ARDL 
 17/1 81/2 17/2 11/2 کران بالا

72/1 
 12/2 17/2 74/2 44/2 کران پايین

NARDL 
 1 27/2 78/2 21/2 کران بالا

***28/28 
 12/2 11/2 1/2 72/4 کران پايین

 درصد 1و  1، 14دار در سطح * ، ** و *** به ترتیب معنی
 پژوهشهای ماخذ: يافته

تسهیلات اعطايی به بخش کشاورزی بر ارزش افزوده  مقداراثر 
اين بخش، مثبت و در سطح يک درصد معنی دار است. بنابراين، يک 

تسهیلات اعطايی به بخش کشاورزی منجر به  مقداردرصد افزايش در 
درصد افزايش در ارزش افزوده اين بخش خواهد شد. دسترسی  27/4

 از راههای کوچک و متوسط که به تسهیلات بانکی بويژه برای بنگاه
انتشار سهام و اوراق قرضه قادر به تامین منابع مالی مورد نیاز خود 

اين دسترسی  مقدارت. هر چه نیستند، از اهمیت بالايی برخوردار اس
باشد، برنامه ريزی برای افزايش تولید در بنگاههای کوچک و  تربیش

رود با انتظار می ،ی همراه خواهد بود. بنابراينترکممتوسط با نگرانی 
تر تولیدکنندگان بخش کشاورزی به تسهیلات بانکی، دسترسی آسان

خش وجود داشته باشد. تر برای افزايش تولید در اين بروشن یدورنماي

ای منفی و مخارج دولتی در بخش کشاورزی دارای رابطه چنین،هم
دار در سطح يک درصد با ارزش افزوده بخش کشاورزی بوده و معنی

درصد  42/4يک درصد افزايش در مخارج دولتی باعث کاهشی معادل 
در ارزش افزوده بخش کشاورزی خواهد شد. اگر مخارج دولت محدود 

های ديربازده و با هزينه اولیه بسیار زياد در بخش سرمايه گذاریبه 
کشاورزی باشد، اين گونه مخارج مشروط بر آن که با سرمايه 

تواند ارزش افزوده می شود،های بخش خصوصی نیز همراه گذاری
بخش کشاورزی را به سرعت افزايش دهد. اثر منفی مخارج دولتی بر 

تواند ناشی از دو دوره مورد بررسی می ارزش افزوده بخش کشاورزی در
عامل مهم باشد. عامل اول اين که تولیدکنندگان بخش کشاورزی به 

های بزرگ دولتی در استقبال چندانی از برخی از پروژه گوناگوندلايل 
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گذاری بخش خصوصی اند و در نتیجه سرمايهبخش کشاورزی نکرده
 1بروز پديده اثر ازدحام بیرونیاتفاق نیافتاده است. عامل دوم احتمالا به 

يابد. به دلیل دخالت بیش )تراکم خارجی( در بخش کشاورزی ارتباط می
از حد بخش دولتی در بخش کشاورزی و عدم توانايی رقابت بخش 

خصوصی با بخش دولتی، بخش خصوصی عرصه تولید را به نفع بخش 
 کاهشعمومی ترک کرده و در نتیجه تولید در بخش کشاورزی رو به 

است.گذاشته

 

 اثر نامتقارن نرخ ارز موثر واقعی و متغیرهای کنترلی بر ارزش افزوده بخش کشاورزی در بلندمدت -9جدول

 ( Pداری)سطح معنی tآماره  ضريب متغیر

 47/4 -41/4 -17/4* لگاريتم افزايش نرخ ارز موثر واقعی
 142/4 -11/1 -11/4 لگاريتم کاهش نرخ ارز موثر واقعی
 41/4 -8/2 -14/4*** لگاريتم نرخ بهره تسهیلات بانکی

 4448/4 2/7 27/4*** لگاريتم تسهیلات اعطايی به بخش کشاورزی
 4447/4 -11/7 -42/4*** لگاريتم مخارج دولتی در بخش کشاورزی

 درصد 1و  1، 14دار در سطح * ، ** و *** به ترتیب معنی
 پژوهشهای ماخذ: يافته

 
 نامتقارن نرخ ارز موثر واقعی و متغیرهای کنترلی بر ارزش افزوده بخش کشاورزی در کوتاه مدتاثر  -0جدول

 ( Pداری)سطح معنی tآماره  ضريب متغیر

 14/4 7/1 87/4 تفاضل لگاريتم افزايش نرخ ارز موثر واقعی
 47/4 -48/4 -42/4* تفاضل لگاريتم کاهش نرخ ارز موثر واقعی

 44/4 -2 -27/4** بهره تسهیلاتتفاضل لگاريتم نرخ 
 4441/4 47/7 21/2*** تفاضل لگاريتم تسهیلات اعطايی به بخش کشاورزی

 44/4 41/2 47/1** تفاضل لگاريتم وقفه اول تسهیلات اعطايی به بخش کشاورزی
 447/4 18/2 21/1*** تفاضل لگاريتم وقفه دوم تسهیلات اعطايی به بخش کشاورزی

 444/4 21/1 11/1*** وقفه سوم تسهیلات اعطايی به بخش کشاورزیتفاضل لگاريتم 
 444/4 -21/1 -42/4*** تفاضل لگاريتم مخارج دولتی در بخش کشاورزی

 42/4 -41/1 -42/4 تفاضل لگاريتم وقفه اول مخارج دولتی در بخش کشاورزی

 درصد 1و  1، 14دار در سطح * ، ** و *** به ترتیب معنی
 پژوهشهای ماخذ: يافته

های نرخ ارز بمنظور بررسی متقارن يا نامتقارن بودن اثرات شوک
از  NARDLموثر واقعی بر ارزش افزوده بخش کشاورزی در مدل 

، 1آمده در جدول  بدستاستفاده شده است. براساس نتايج  4آزمون والد
کوتاه های مثبت و منفی نرخ ارز موثر واقعی درتساوی ضرايب شوک

در  Fو  tهای مدت بر ارزش افزوده بخش کشاورزی با استفاده از آماره
اسکور، در سطح پنج درصد رد درصد و با استفاده از آماره کای 14سطح 

مدت بر ارزش افزوده بخش ها در کوتاهشده و در نتیجه اثر اين شوک
 تساویباشد. اين در حالی است که در بلندمدت، کشاورزی نامتقارن می

های مثبت و منفی نرخ ارز موثر واقعی بر ارزش افزوده ضرايب شوک
ها در بلندمدت متقارن اثر اين شوک ،بخش کشاورزی رد نشده و لذا

های تولید مدت به دلیل بالا بودن سهم نهادهخواهد بود. در کوتاه
های نرخ کشاورزی از کل واردات اين بخش، اثر هر يک از شوک

فزايش ارزش پول ملی( بر متغیرهای بخش کشاورزی ارز)کاهش يا ا
های نرخ ارز از ولی در بلندمدت اثر متفاوت شوک ،متفاوت خواهد بود

 (4)آمده توسط ادکانل و اينوسنت بدستاين نتیجه با نتیجه رود. بین می

 
1 Crowding out effect 

بررسی اثر ضرايب  افزون بر اين، مطابقت دارد. (7)و اگونجیمی
های مثبت و منفی نرخ ارز موثر واقعی بر ارزش افزوده بخش شوک

مدت و هم در بلندمدت، افزايش دهد که هم در کوتاهکشاورزی نشان می
بر  تربزرگ ینرخ ارز موثر واقعی در مقايسه با کاهش آن، دارای اثر

مدت و نیز در بلندمدت باشد. در کوتاهارزش افزوده اين بخش می
افزايش نرخ ارز موثر واقعی)کاهش ارزش پول ملی(، صادرات 
محصولات کشاورزی را به دلیل ارزانتر شدن آنها برای متقاضیان 

تحت تاثیر قرار  تربیشهای کشاورزی خارجی، نسبت به واردات نهاده
های بخشی از سفارش واردات نهاده سودهد زيرا از يک می

از افزايش نرخ ارز انجام شده و  پیشمدت( کشاورزی)حداقل در کوتاه
به دلايل سیاسی و اجتماعی، کاهش قابل توجهی در  از سوی ديگر،
در هر دو مقطع  ،افتد. بنابراينهای کشاورزی اتفاق نمیواردات نهاده

زمانی، با کاهش ارزش پول ملی، افزايش ارزش افزوده بخش کشاورزی 
رسد. در حالت کاهش نرخ ارز موثر واقعی)افزايش به نظر میمنطقی 

ن شد ترگرانارزش پول ملی(، صادرات محصولات کشاورزی به دلیل 

2 Wald test 
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 ،آنها برای متقاضیان خارجی، در هر دو مقطع زمانی کاهش خواهد يافت
گیرد. تری صورت میهای کشاورزی با قیمت پايینولی واردات نهاده

رود که افزايش ارزش افزوده بخش کشاورزی در اين انتظار می ،بنابراين

مده توسط آ بدستيافته با نتیجه اين از حالت قبل باشد.  ترکمشرايط 
 هماهنگی دارد. (1)و رمضانی (4)ادکانل و اينوسنت

 

 

 مدت و بلندمدتنتایج آزمون والد جهت بررسی اثر نامتقارن شوک نرخ ارز موثر واقعی در کوتاه -1جدول
 مقدار آماره کای اسکور Fمقدار آماره  tمقدار آماره  شرح

 42/2** 42/2* 47/4* کوتاه مدت
 74/4* 74/4 -77/1 بلندمدت

 درصد 1و  1، 14دار در سطح * ، ** و *** به ترتیب معنی
 پژوهشهای يافته ماخذ:

آماره  4( و نمودار CUSUMآماره پسماند تجمعی) 1نمودار 

( را برای مدل برآورد شده نشان CUSUMQمجذور پسماند تجمعی)
دهد. از آنجايی که هر دو نمودار بین خطوط بحرانی پنج درصد واقع می

درصد در بلندمدت  11مدل برآورد شده با اطمینان  ،شده اند، بنابراين
 پايدار خواهد بود.

 

 
 

 (CUSUMآماره پسماند تجمعی) -1شکل
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 (CUSUMQآماره مجذور پسماند تجمعی) -2شکل
 

 نتیجه گیری و پیشنهادها
های اقتصادی کشور بخش کشاورزی به عنوان يکی از بخش

 بدستها از نوسانات نرخ ارز متاثر خواهد شد. نتايج همانند ساير بخش
دهد که افزايش نرخ ارز موثر واقعی در آمده از برآورد مدل نشان می

درصد بر ارزش افزوده بخش  14دار در سطح بلندمدت اثر منفی و معنی
کشاورزی دارد. از آنجايی که نوسانات نرخ ارز باعث بروز نااطمینانی 

های اقتصادی از جمله تولیدکننده در همه بخش برای سرمايه گذار و
 راستایتلاش برنامه ريزان کشور در  ،شود، لذابخش کشاورزی می

نوسانات نرخ ارز که در کشور ما اين نوسانات عمدتا از نوع  کمینه کردن
تواند تولید و ارزش افزايش نرخ ارز)کاهش ارزش پول ملی( است، می

 داشته باشد. در پیرزی را در بخش کشاو تربیشافزوده 

های بخش کشاورزی و به دلیل خرده پا بودن اغلب بهره برداری
آن پايین بودن نرخ انباشت سرمايه در اين بخش، استفاده  در پی

ای که اين تسهیلات برای کشاورزان از تسهیلات سیستم بانکی و هزينه
 ورزیمهم در خلق ارزش افزوده در بخش کشا یکند، نقشآنان ايجاد می

تسهیلات  مقدارهای مدل بیانگر آن است که اثر خواهد داشت. خروجی
مدت و چه در بلندمدت بر ارزش اعطايی به بخش کشاورزی چه در کوتاه

افزون بر داراست. افزوده اين بخش مثبت و در سطح يک درصد معنی

مدت و هم در بلندمدت نرخ بهره تسهیلات اعطايی هم در کوتاه اين،
دار در سطح يک درصد بر ارزش شاورزی اثر منفی و معنیبه بخش ک

 تریشباعطای تسهیلات بانکی  ،افزوده بخش کشاورزی دارد. بنابراين
به بخش کشاورزی و کاهش نرخ بهره اين تسهیلات به دلیل آن که 

شود، رونق های تولید در بخش کشاورزی میمنجر به کاهش هزينه
اهد خو در پیبالاتری را در اين بخش آن ارزش افزوده  در پیو  تربیش

 داشت.

های براساس مبانی علم اقتصاد، دخالت مستقیم دولت در بخش
گ ی باعث تنگوناگونتزريق مخارج دولتی، به دلايل  از راهاقتصادی 

شدن عرصه برای حضور بخش خصوصی در آن بخش خواهد شد)اثر 
دارد که مخارج ازدحام بیرونی(.نتايج مدل برآورد شده حکايت از آن 

مدت و هم در بلندمدت دارای دولتی در بخش کشاورزی هم در کوتاه
دار در سطح يک درصد بر ارزش افزوده اين بخش میاثر منفی و معنی

رسد افزايش مخارج دولتی در بخش کشاورزی و در باشد. به نظر می
شدهدر اين بخش  ياد شدهدوره زمانی مورد مطالعه، منجر به پديده 

شود چنانچه دولت قصد دارد مخارج پیشنهاد می ،ت. بنابرايناس
وع ، ابتدا مطالعات تکمیلی اين موضکندی را در اين بخش هزينه تربیش

گذاری دولتی در بخش به دقت اجرا شده و سپس اقدام به سرمايه
 کشاورزی گردد.
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